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I. WSTĘP 
 

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostało sporządzone w związku z ofertą publiczną do 2.500 (dwa tysiące 
pięćset) obligacji serii A o wartości nominalnej 1.000 (tysiąc) złotych (dalej także jako „Obligacje serii A”) każda 
spółki Jatex Finanse Spółka Akcyjna z siedzibą w Bytomiu. 
 
Oferowanie Obligacji serii A odbywa się wyłącznie na warunkach i zgodnie z zasadami określonymi w niniejszym 
Memorandum, które jest jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o papierach 
wartościowych, ich ofercie i Emitencie. 
 

E m i t e n t :  

 

Nazwa (firma): Jatex Finanse Spółka Akcyjna 

Kraj: Polska 

Siedziba: Bytom 

Adres: 41-902 Bytom, Dworcowa nr. 12 

Numer KRS:  0000408616 

Oznaczenie Sądu:     
Sad Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach Wydział VIII 

Gospodarczego Krajowego Rejestru Sądowego  

REGON: 277518038 

NIP:  6262654562 

Telefon:  32 388 79 00 

Fax:  32 388 79 30 

Poczta e-mail:  biuro@jatex.com.pl 

Strona www:  http://www.jatex.com.pl/ 

 
S p r z e d a j ą c y  

Nie występuje podmiot sprzedający Obligacje Serii A Jatex Finanse S.A. z siedzibą w Bytomiu. 
 
P a p i e r y w a r t o ś c i o w e  o b j ę t e  o f e r t ą  

Niniejsze memorandum informacyjne zostało przegotowane w związku z ofertą publiczną obligacji serii A, na 
podstawie którego Jatex Finanse S.A. z siedzibą w Bytomiu wyemituje do 2.500 (dwa tysiące pięćset) sztuk 
obligacji na okaziciela, których łączna wartość nominalna i łączna wartość liczona według ceny emisyjnej 
wyniesie do 2.500.000 zł (dwa miliony pięćset złotych).  
 
C e n a  e m i s yj n a  

Cena emisyjna 1 (jednej) sztuki obligacji serii A wynosi 1.000 zł (tysiąc złotych). 
 
Oferowanie papierów wartościowych odbywa się wyłącznie na warunkach i zgodnie z zasadami 
określonymi w Memorandum Informacyjnym, które jest jedynym prawnie wiążącym dokumentem 
zawierającym informacje o papierach wartościowych, ich ofercie i emitencie. 
Zgodnie z art. 7 ust. 9 ustawy o ofercie publicznej, udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu 
emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w wyniku której zakładane wpływy brutto emitenta liczone 
według ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedaży z dnia jej ustalenia, stanowią mniej niż 2.500.000 euro, 
jednakże pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 41 ustawy. 
Niniejsze Memorandum nie było zatwierdzane ani weryfikowane w żaden sposób przez Komisję Nadzoru 
Finansowego ani Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
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T r yb  i n f o r m o w a n i a  o  z m i a n a c h  d a n yc h  z w ar t yc h  w  M e m o r a n d u m  w  o k r e s i e  j e g o  
w a ż n o ś c i  

W wypadku zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego ważności, Emitent sporządzi aneks do 
Memorandum i udostępni go na stronie internetowej: http://www.jatex.com.pl oraz na stronie Oferującego 
www.dminc.pl  
 
Niniejsze Memorandum zostało sporządzone w Bytomiu, dnia 22 marca 2017r.  
 
Termin ważności Memorandum rozpoczyna się z chwilą publikacji i kończy się:  
1) z upływem dnia przydziału Obligacji lub  
2) z udostępnieniem informacji na stronie internetowej Emitenta o odwołaniu Oferty Publicznej Obligacji 
serii A przeprowadzanej na podstawie niniejszego memorandum. 
 
P o d m i o t  u d z i e l a j ą c y z a b e z p i e c z e n i a  

Obligacje emitowane są jako zabezpieczone. 

 

Emitent, w terminie nie dłuższym niż 30 dni roboczych od Dnia Emisji, zobowiązuje się zabezpieczyć Obligacje 

poprzez:  

 

1. oświadczenie Emitenta o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 kodeksu postępowania cywilnego, 

do kwoty stanowiącej nie mniej niż 150% wartości nominalnej subskrybowanych Obligacji, 

 

W celu zabezpieczenia obligacji, Emitent podda się egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks postępowania 

cywilnego do kwoty równej 150% wartości nominalnej z tytułu wszystkich emitowanych Obligacji powiększonej o 

odsetki od wszystkich emitowanych Obligacji. Oświadczenie złożone w zostanie formie aktu notarialnego. 

 

Emitent zawrze umowę o pełnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia z kancelarią prawną Orłowski Matwijcio 

Kancelaria Radców Prawnych Spółka Partnerska w Poznaniu. 

 

2. hipoteką na nieruchomości gruntowej położoną w Krakowie przy ul. Radzikowskiego 56 dla której Sąd 

Rejonowy dla Krakowa - Podgórza w Krakowie prowadzi księgę wieczystą o nr KR1P/00271441/8. 

Hipoteka ustanowiona będzie na pierwszym miejscu, do łącznej kwoty 2.500.000 zł.  

 

Wartość nieruchomości, wedle operatu szacunkowego z dnia 16 stycznia 2017 r. wynosi 2.584.964 zł. Operat 

stanowi załącznik 4 do niniejszego Memorandum Informacyjnego. 

 

Stosownie do art. 7 ust. 1a ustawy o obligacjach, Emitent zawrze umowę o pełnienie funkcji Administratora 

Hipoteki z kancelarią prawną Orłowski Matwijcio Kancelaria Radców Prawnych Spółka Partnerska w Poznaniu. 

 

Obligacje będą wydawane, w tym zapisywane w ewidencji, przed ustanowieniem zabezpieczeń. 

 

Nie występuje podmiot udzielający zabezpieczenia (gwarantujący) dla oferty publicznej Obligacji Serii A Emitenta. 

 

W s k a z a n i e  s u b e m i t e n t ó w   

Przeprowadzenie subskrypcji Obligacji Serii A nie nastąpi w trybie wykonania umowy o subemisję usługową ani 

inwestycyjną.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.dminc.pl/


  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

4 
 

O f e r u j ą c y  

 

Nazwa (firma): Dom Maklerski INC  S.A.  

Kraj: Polska 

Siedziba: Poznań 

Adres: 60-830 Poznań, Krasińskiego 16 

Numer KRS:  0000371004 

Oznaczenie Sądu:     
Sąd Rejonowy Poznań - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

REGON: 142721519 

NIP:  7010277149 

Telefon:  +48 61 297 79 27 

Fax:  +48 61 297 79 27 

Poczta e-mail:  biuro@dminc.pl 

Strona www:  http://www.dminc.pl 

 
 
 
  



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

5 
 

SPIS TREŚCI 
 

I. Wstęp ......................................................................................................................................................... 2 

II. Czynniki ryzyka .......................................................................................................................................... 7 

1. Czynniki ryzyka związane bezpośrednio z działalnością Emitenta ............................................................. 7 

2. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi działalność ........................................ 9 

3. Czynniki ryzyka związane z instrumentami finansowymi .......................................................................... 12 

III. Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym ............... 18 

1. Emitent ..................................................................................................................................................... 18 

2. Oferujący .................................................................................................................................................. 19 

IV. Dane o emisji ............................................................................................................................................ 20 

1. Szczegółowe określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości papierów wartościowych z 
wyszczególnieniem rodzajów uprzywilejowania, wszelkich ograniczeń co do przenoszenia praw z 
papierów wartościowych oraz zabezpieczeń lub świadczeń dodatkowych .............................................. 20 

2. Określenie podstawy prawnej emisji papierów wartościowych ze wskazaniem organu lub osób 
uprawnionych do podjęcia decyzji o emisji papierów wartościowych oraz daty i formy podjęcia decyzji o 
emisji papierów wartościowych, z przytoczeniem jej treści ...................................................................... 20 

3. Informacja o prawach wynikających z emitowanych papierów wartościowych ......................................... 23 

4. Określenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczeń, jeżeli papierowy wartościowe są 
zabezpieczone ......................................................................................................................................... 27 

5. Określenie innych praw wynikających z emitowanych lub sprzedawanych papierów wartościowych ...... 28 

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w związku z emisją 
obligacji ................................................................................................................................................... 28 

7. Szczegółowe informacje o pierwszeństwie w spłacie zobowiązań wynikających z papierów wartościowych 
przed innymi zobowiązaniami emitenta ................................................................................................... 28 

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w których Emitent ma prawo albo jest zobowiązany do 
wcześniejszego wykupu papierów wartościowych, jak również informacje o sytuacjach i warunkach, po 
spełnieniu których posiadacz papieru wartościowego uzyska prawo do wcześniejszego wykupu papieru 
wartościowego przez Emitenta ................................................................................................................ 28 

9. Wskazanie źródeł pochodzenia środków na spłatę zobowiązań wynikających z emitowanych papierów 
wartościowych ......................................................................................................................................... 30 

10. Próg dojścia emisji do skutku ................................................................................................................... 30 

11. Dodatkowe informacje dotyczące obligacji przychodowych ..................................................................... 30 

12. Informacje dotyczące obligacji, z których zobowiązania mają zostać spłacone ze środków uzyskanych ze 
spłaty określonych wierzytelności lub z innych środków uzyskanych w celu spłaty tych obligacji ........... 30 

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierów wartościowych .................... 30 

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem papierami 
wartościowymi, w tym wskazanie płatnika podatku ................................................................................. 30 

15. Wskazanie stron umów o subemisję usługową lub inwestycyjną oraz istotnych postanowień tych umów 34 

16. Określenie zasad dystrybucji oferowanych papierów wartościowych ....................................................... 34 

17. Wskazanie celów emisji papierów wartościowych, które mają być realizowane z uzyskanych wpływów z 
emisji ....................................................................................................................................................... 42 

V. Dane o Emitencie i jego działalności ........................................................................................................ 43 

1. Podstawowe dane o Emitencie ................................................................................................................ 43 

2. Krótki opis historii Emitenta ...................................................................................................................... 44 

3. Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia ........ 44 

4. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego........................................................................... 45 

5. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane instrumenty finansowe 
Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe................................................................. 45 

6. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartościowym ...... 45 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

6 
 

7. Informacje o wszczętych wobec emitenta postępowaniach: upadłościowym, układowym, ugodowym, 
arbitrażowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne 
znaczenie dla działalności emitenta ........................................................................................................ 45 

8. Informacje o wszczętych wobec emitenta postępowaniach: upadłościowym, układowym, ugodowym, 
arbitrażowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne 
znaczenie dla działalności emitenta ........................................................................................................ 45 

9. Informacje o wszystkich innych postępowaniach przed organami administracji publicznej, 
postępowaniach sądowych lub arbitrażowych, w tym o postępowaniach w toku, za okres obejmujący co 
najmniej ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy emitenta, a które to 
postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości albo mogą mieć istotny wpływ na sytuację 
finansową emitenta .................................................................................................................................. 45 

10. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy instrumentów 
finansowych, które związane są w szczególności z kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i 
finansowej................................................................................................................................................ 46 

11. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na wyniki z działalności 
gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w memorandum 
informacyjnym ......................................................................................................................................... 47 

12. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Emitenta oraz 
innych informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych finansowych, o których 
mowa w Rozdziale VI .............................................................................................................................. 47 

13. Prognozy wyników finansowych Emitenta ................................................................................................ 48 

14. Osoby zarządzające i nadzorujące przedsiębiorstwo Emitenta ................................................................ 48 

15. Dane o strukturze akcjonariatu ................................................................................................................. 54 

16. Podstawowe informacje o działalności emitenta ze wskazaniem w szczególności produktów, rynków 
zbytu, posiadanych istotnych zezwoleń i koncesji ................................................................................... 54 

17. Inne informacje dotyczące prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej, istotne dla oceny 
możliwości realizowania przez emitenta jego zobowiązań z emitowanych papierów wartościowych ...... 67 

VI. Sprawozdania finansowe .......................................................................................................................... 68 

1) Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. ..................................................... 68 

2) Opinia biegłego rewidenta wraz z raportem z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 
okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. .................................................................................................. 92 

VII. Załączniki ............................................................................................................................................... 111 

1) Odpis z Krajowego Rejestru Sądowego ................................................................................................. 111 

2) Statut Emitenta ....................................................................................................................................... 118 

3) Operatu szacunkowy określający wartość zabezpieczania obligacji ...................................................... 128 

4) Warunki Emisji ........................................................................................................................................ 197 

5) Członkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego .............................................................................................. 216 

6) Formularz Zapisu ................................................................................................................................... 217 

a. Wzór formularza zapisu – osoby fizyczne .............................................................................................. 217 

b. Wzór formularza zapisu – osoby prawne ................................................................................................ 221 

7) Definicje skrótów .................................................................................................................................... 225 

 

 

 

  



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

7 
 

II. CZYNNIKI RYZYKA 
 

Inwestorzy, którzy zamierzają podjąć decyzje inwestycyjne związane z papierami wartościowymi Emitenta, 

powinni przeanalizować czynniki ryzyka, które zostały szczegółowo opisane w niniejszym Memorandum 

Informacyjnym. 

Ziszczenie się dowolnego z nich, może mieć negatywny wpływ na działalność prowadzoną przez Emitenta i jego 

wyniki finansowe.  

Emitent zawarł w Memorandum Informacyjnym wszystkie znane mu w dniu sporządzenia Memorandum czynniki 

ryzyka. Emitent nie wyklucza, że mogą istnieć inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spółkę, które mogą 

mieć w przyszłości negatywny wpływ na jego działalność. 

Przedstawiając czynniki ryzyka w poniższej kolejności, Emitent nie kierował się prawdopodobieństwem ich 

zaistnienia ani oceną ich ważności. 

 

1. Czynniki ryzyka związane bezpośrednio z działalnością Emitenta 

 

R yz yk o  n i e w ł a ś c i w e j  w yc e n y w i e r z yt e l n o ś c i  

Działalność Emitenta opiera się na zakupie pakietów wierzytelności korporacyjnych poprzez powierniczy przelew 

wierzytelności oraz przelew wierzytelności. Proces biznesowy rozpoczyna się przyjęciem zgłoszenia od podmiotu 

zainteresowanego zbyciem pakietu. Następnie określone zgłoszenie jest weryfikowane przez zespół analityczny 

Emitenta pod kątem wymagalności, bezsporności oraz poziomu udokumentowania długu. Kolejnym etapem jest 

zatwierdzenie zgłoszenia przez Zarząd i podjęcie decyzji na temat zakupu określonego długu. 

Istnieje ryzyko, iż proces analityczny związany z weryfikacją określonego zgłoszenia doprowadzi do niewłaściwej 

oceny wypłacalności dłużnika oraz zawyżonej oceny zdolności kredytowej. W całym procesie powszechnie 

stosowane są różnego typu modele statystyczne, których skuteczność zależna jest od przyjętego poziomu 

ufności statystycznej. Nie można wykluczyć, iż metody te doprowadzą do przeszacowania wartości określonego 

pakietu wierzytelności oraz narażą Emitenta na utratę przychodów z tego tytułu.  

Ryzyko to jest szczególnie istotne w przypadku Jatex Finanse S.A., ze względu na charakter skupowanych 

wierzytelności (przede wszystkim dług korporacyjny) oraz niski poziom dyskonta względem wartości nominalnej 

skupowanych długów. Emitent dzieli zakupywane wierzytelności na dwie kategorie: pakiety standard oraz pakiet 

wierzytelności trudniej ściągalnych. Pakiet standard dotyczy wierzytelności  bezspornych, w pełni ściągalnych i 

udokumentowanych. Natomiast wierzytelności trudniej ściągalne to pakiety z wyższym dyskontem o długotrwałym 

dochodzeniu. Powyższa sytuacja powoduje, iż każdy istotny błąd związany z wyceną nabywanych pakietów 

wierzytelności może mieć brzemienny wpływ na wynik finansowy Emitenta lub przejściowo pogorszyć jego 

sytuację płynnościową. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  s ys t e m a m i  t e l e i n f o r m a t yc z n ym i  

Działalność Emitenta prowadzona jest w wykorzystaniem systemów teleinformatycznych, które warunkują 

skuteczną realizację procesu weryfikacji zdolności kredytowej określonych dłużników. Dodatkowo, systemy te 

wspierają bieżący proces monitoringu płatności (monity telefoniczne oraz elektroniczne). Co więcej, komunikacja 

z klientami Emitenta opiera się na wymianie elektronicznych dokumentów poprzez sieć Internet. Jakiekolwiek 

zdarzenie, które spowoduje przejściowy brak dostępu pracowników Jatex Finanse S.A. do infrastruktury 

informatycznej może mieć negatywny wpływ na skuteczność prowadzonej działalności operacyjnej.  

Co więcej, od kilkunastu lat, rynek systemów teleinformatycznych dynamicznie się rozwija. W związku z tym, 

Emitent musi stale monitorować postęp technologiczny w branży, co w ostatnich latach zaowocowało 

unowocześnieniem systemu obiegu dokumentów (ang. workflow system). Nie można jednak wykluczyć, iż w 

przypadku gwałtowanych zmian w segmencie technologicznym konieczne będą kolejne inwestycje w tego typu 

infrastrukturę w celu utrzymania określonego poziomu konkurencyjności Spółki.  

 

R yz yk o  u t r a t y k l u c z o w yc h  p r a c o w n i k ó w  

Działalność operacyjna i rozwój Emitenta uzależniona jest do wiedzy i doświadczenia kluczowych pracowników. 

Do najważniejszych z nich należą Członkowie Zarządu Emitenta, którzy odgrywają kluczową rolę w procesie 

decyzyjnym dotyczącym zakupu określonych pakietów wierzytelności.  

Istnieje ryzyko, iż w przypadku utraty kluczowych pracowników Emitent nie będzie mógł efektywnie prowadzić 

swojej działalności operacyjnej przez pewien okres czasu. Co więcej, zwiększeniu mogą ulec koszty 

wynagrodzeń, w celu skutecznego przeprowadzenie procesu rekrutacyjnego. Sytuacji tej sprzyja konkurencja na 

rynku pracy, która sprawia iż odpowiednio wykwalifikowani pracownicy wymagają odpowiednio wysokiego 
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wynagrodzenia. Ponadto, istotnym aspektem mogą być też zwiększone koszty prowadzenia procesu 

rekrutacyjnego. 

Powyższa sytuacja może mieć negatywny wpływ nie tylko na bieżącą działalność Emitenta, ale i na efektywną 

realizację jego strategii rozwoju.  

Jatex Finanse S.A. prowadzi działania w celu zabezpieczenia się przed tym ryzykiem poprzez oferowanie 

atrakcyjnych warunków zatrudnienia oraz  szerokich możliwości rozwoju zawodowego. Pracownicy spółki objęci 

są programem stałego podnoszenia swoich kwalifikacji w ramach studiów doktoranckich, podyplomowych oraz 

kurów specjalistycznych. 

 

R yz yk o  w yd ł u ż e n i a  t e r m i n u  o d z ys k u  w i e r z y t e l n o ś c i  

Emitent prowadzi swoją działalność w oparciu o miesięczny model transakcji. Oznacza to, iż spółka pozyskuje 

środki na zakup kolejnych pakietów z wpłat dłużników dokonanych wcześniej. Istnieje ryzyko, iż w przypadku 

przejściowej gorszej sytuacji kredytowej poszczególnych dłużników, Emitent nie będzie mógł efektywnie 

prowadzić swojej działalności w kolejnym miesiącu. Kluczowym aspektem w tym przypadku jest efektywność 

procesu windykacji określonych należności. Warto jednak zauważyć, iż powyższy proces może trwać znacznie 

dłużej niż miesiąc (w przypadku, gdy konieczna będzie egzekucja komornicza). 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z e  s t r u k t u r ą  b r a n ż o w ą  p o z ys k i w a n yc h  w i e r z yt e l n o ś c i  

Około 90% wszystkich pozyskiwanych przez Jatex Finanse S.A. wierzytelności pochodzi z sektora dystrybucji 

materiałów budowlanych (branża materiałów budowlanych i wykończeniowych, nie obejmująca usług 

budowlanych). Istnieje ryzyko, iż w przypadku pogorszenia sytuacji branżowej pogorszeniu ulegnie sytuacja 

kredytowa wszystkich podmiotów w branży co przełoży się na mniej efektywny sposób regulacji zobowiązań 

przez te spółki (opóźnienia w płatnościach oraz brak środków do regulowania określonych zobowiązań). Z jednej 

strony jest to szansa rozwoju działalności spółki, związana z większą podażą wierzytelności na rynku. Z drugiej 

jest to zwiększone ryzyko kredytowe określonych dłużników, co bezpośrednio przekłada się na większe ryzyko 

operacyjne Jatex Finanse S.A. Trzeba również zauważyć, iż wydłużenie okresu regulacji wierzytelności już 

zakupionych (np. w wyniku dekoniunktury) może negatywnie odbić się na sytuacji płynnościowej spółki.  

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  p r o c e s e m  o p e r a c yj n ym  

Działalność Emitenta to pewien określony proces biznesowy obejmujący: etap pozyskania klienta, analizy i 

zakupu wierzytelności, monitoringu oraz ewentualnie windykacji. Każdy z przedstawionych etapów ma 

zasadnicze znaczenie, dla efektywnego funkcjonowania całej Spółki. Istnieje ryzyko, iż w przypadku 

przejściowych problemów operacyjnych w jednym z powyższych segmentów, cały proces biznesowy będzie 

nieefektywny. Szczególnie istotne jest powiązanie etapu decyzyjno-analitycznego z etapem monitoringu i 

windykacji należności, od którego powodzenia zależy wydajność przychodowa spółki. Nie można wykluczyć, iż w 

przypadku nieoczekiwanych zdarzeń np. wynikających z czynnika ludzkiego, efektywność działalności Emitenta 

spadnie, co może mieć negatywny wpływ na poziom jego zdolności do obsługi zadłużenia.  

 

R yz yk o  s p a d k u  d o s t ę p n o ś c i  n o w yc h  w i e r z yt e l n o ś c i  

Rozwój działalności Emitenta uzależniony jest od podaży nowych pakietów wierzytelności, które Spółka mogłaby 

nabyć. Istotnymi czynnikami wpływającymi na ilość oferowanych wierzytelności na rynku jest ogólny rynkowy 

poziom zdolności do bieżącej regulacji zobowiązań w określonej branży, działalność firm konkurencyjnych oraz 

sposób postępowania firm chcących odzyskać zainwestowane środki. Na dzień sporządzenia niniejszego 

dokumentu Emitent nie zidentyfikował istnienia takiego zagrożenia. Co więcej, w opinii Emitenta jedynym 

ograniczeniem w nabywaniu nowych wierzytelności na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu był brak 

nowych środków pieniężnych. Nie można jednak wykluczyć, iż w przyszłości po uzyskaniu odpowiedniego 

finansowania dalszej działalności (np. w wyniku emisji obligacji) Emitent będzie miał problemy ze znalezieniem 

odpowiedniej ilości wierzytelności do zakupu. Warto jednak zauważyć, iż realizowany model biznesowy (niskie 

dyskonto przy zakupie długu) sprawia, iż opisane powyżej ryzyko jest minimalizowane. 

 

R yz yk o  p o g o r s z e n i a  p ł yn n o ś c i  f i n a n s o w e j   

Działalność Emitenta uzależniona jest od jego stałej dobrej sytuacji płynnościowej, która warunkuje możliwość 

zakupu kolejnych pakietów wierzytelności z częstotliwością miesięczną. W przypadku ewentualnego pogorszenia 

się sytuacji płynnościowej spółki mogą pojawić się problemy z normalnym prowadzeniem działalności 

operacyjnej, a w konsekwencji z terminową regulacją zobowiązań wobec obligatariuszy. 

Obecnie wskaźniki płynności finansowej spółki kształtują się na bezpiecznym poziomie. 
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Wskaźniki płynności Jatex Finanse S.A. 2013 2014 2015 2016* 

Wskaźnik płynności bieżącej 1,10 1,97 2,01 1,76 

Wskaźnik płynności szybkiej  1,10 1,90 1,96 1,74 

*Dane finansowe na rok 2016 nie były przedmiotem badania przez Biegłego Rewidenta  

Źródło: Emitent 

 

R yz yk o  b r a k u  r e a l i z a c j i  c e l ó w  s t r a t e g i c z n yc h  

Strategia rozwoju Emitenta zakłada realizację następujących celów strategicznych: 

 sukcesywne zwiększanie portfela pakietów wierzytelności,  

 dywersyfikacja bazy klientów, 

 wzrost efektywności kosztowej, 

 wykorzystanie portfela posiadanych wierzytelności oraz posiadanego majątku własnego w procesie 

finansowania dłużnego, w celu dalszego zwiększania skali działalności, 

 budowanie pozytywnego wizerunku firmy. 

Nie można wykluczyć, iż w przypadku materializacji któregokolwiek z czynników ryzyka wymienionych w 

niniejszym dokumencie, przedstawione powyżej cele strategiczne nie zostaną zrealizowane w całości lub 

częściowo. Opisane zdarzenie, może negatywnie wpłynąć na realizację przez spółkę zakładanej strategii 

finansowej, a co za tym idzie obniżyć poziom przychodów Emitenta lub zwiększyć poziom kosztów ponoszonych 

przez Jatex Finanse S.A. Istnieje ryzyko, iż tego typu sytuacja nie pozwoli Emitentowi dokonywać terminowych 

płatności odsetkowych z tytułu obligacji i/lub terminowo wykupić wyemitowanych papierów. 

 

R yz yk o  w z r o s t u  k o s z t ó w  d z i a ł a l n o ś c i  

Nie można wykluczyć, iż w przypadku wzrostu kosztów wynagrodzeń, kosztów postępowań administracyjnych 

czy kosztów związanych z obsługą prawną niektórych transakcji Emitent nie będzie wstanie przeciwdziałać 

spadkowi marży poprzez zwiększenie poziomu przychodów. Niejednokrotnie, działania prowadzące do 

zwiększenia poszczególnych kosztów Emitenta nie są w pełni od niego zależne. Tym samym, istotne na bieżące 

monitorowanie możliwych zmian w regulacjach branżowych oraz przeciętnych stawek wynagrodzeń rynkowych.   

 

R yz yk o  u t r a t y d o b r e g o  w i z e r u n k u  

Działalność Emitenta w znacznej mierze zależy od dobrego wizerunku, jako przedsiębiorstwa wspierającego 

funkcjonowanie przedsiębiorstw. Segment rynku na którym operuje Jatex Finanse S.A. nie sprzyja utrzymywaniu 

dobrego wizerunku, gdyż istnieje zasadnicze ryzyko publikacji informacji niekorzystnych wizerunkowo z punktu 

widzenia Spółki. Co więcej, postrzeganie działalności Emitenta w dużej mierze zależy od ogólnego wizerunku 

całego sektora, na który wpływ ma szereg czynników o charakterze społecznym. Wpływ na to ma zdominowanie 

branży zarządzania wierzytelnościami przez przedsiębiorstwa specjalizujące się w obsłudze należności 

pochodzących od osób fizycznych. Nie można wykluczyć, iż na skutek publikacji fałszywych i negatywnych 

informacji na temat Spółki lub całego sektora, zmniejszeniu ulegnie poziom zaufania jakim kontrahenci darzą 

Emitenta, a w konsekwencji poziom przychodów Jatex Finanse. 

 

2. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi działalność 

 

R yz yk o  m a k r o e k o n o m i c z n e  

W styczniowym raporcie Międzynarodowego Funduszu Walutowego – World Economic Outlook, analitycy 

funduszu zwrócili uwagę na szereg czynników ryzyka mogących mieć negatywny wpływ na ogólnoświatową 

koniunkturę gospodarczą. Wśród nich do najważniejszych należą: 

 Zmiany polityczne związane z międzynarodową integracją, mogące przyczynić się do pogłębienia 

nierówności pomiędzy krajami rozwiniętymi a rozwijającymi się. W szczególności należy zwrócić uwagę 

na możliwe ograniczenia w handlu zagranicznym oraz problemy migracyjne. 

 Możliwy spadek popytu konsumpcyjnego w krajach rozwiniętych o słabym bilansie płatniczym. 

 Problemy geopolityczne związane z konfliktami na Bliskim Wschodzie. 

 Rozwój protekcjonistycznych polityk narodowych mogący negatywnie wpłynąć na ogólnoświatową 

współpracę gospodarczą (najważniejszym aspektem jest tutaj zakres polityki zagranicznej Stanów 

Zjednoczonych). 

W analizowanym Raporcie, pracownicy IMF nie skorygowali swoich projekcji wzrostu dla globalnej gospodarki. 

Zwrócili uwagę jednak na lepsze perspektywy w krajach rozwiniętych wspierane głównie poprzez planowane 
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wsparcie fiskalne przedsiębiorców w USA. Warto jednak zauważyć, iż rozwój polityki gospodarczej Stanów 

Zjednoczonych może mieć zarówno pozytywny jaki i silnie negatywny wpływ na światowy rynek. Szczególnie 

groźne wydają się być deklaracje nowego prezydenta USA dotyczące potencjalnych restrykcji w handlu 

zagranicznym. Powyższe zagadnienie stanowi główny rodzaj ryzyka opisywany przez analityków IMF. Co istotne, 

powyższe ryzyko nie było tak szczegółowo przedstawione w poprzednim raporcie (październik 2016).  

Nie można wykluczyć, iż w przypadku materializacji któregokolwiek ryzyka natury makroekonomicznej, 

koniunktura gospodarcza w Polsce ulegnie załamaniu. Powyższa sytuacja może mieć negatywny wpływ na całą 

branżę, w której działa Emitent, a w konsekwencji jego sytuację finansową. 

 

R yz yk o  z m i a n  w  p r z e p i s a c h  p r a w n yc h  

Skutecznie prowadzenia działalności w zakresie zarządzania wierzytelnościami uzależnione jest od efektywnego 

procesu obsługi wszystkich transakcji od strony prawnej. Szczególnie istotną kwestią w tym kontekście jest 

dogłębna znajomość regulacji z zakresu prawa gospodarczego, handlowego, cywilnego, podatkowego, pracy czy 

rynku papierów wartościowych. Potencjalne zmiany w legislacji stanowią zagrożenie dla działalności operacyjnej 

zarówno Emitenta, jak i innych przedsiębiorstw funkcjonujących w sektorze wierzytelności.  

Co również istotne, ryzyko operacyjne dla Spółki stanowią wszystkie niejasności oraz niejednolitość obecnie 

obowiązującego prawa. Problemem są zarówno trudności w stosowaniu prawa przez przedsiębiorców – klientów 

Emitenta oraz dłużników Emitenta, jak i samych organów administracyjnych i sądowych. Każda zmiana w 

regulacjach prawnych może skutkować zwiększeniem kosztów działalności Spółki oraz negatywnie wpłynąć na je 

wyniki finansowe. 

Emitent minimalizuje powyższe ryzyko poprzez utrzymywanie w swoich strukturach doświadczonego zespołu 

prawnego stale monitorującego otoczenie prawne Spółki.  

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  p o g o r s z e n i e m  s yt u a c j i  n a  r yn k u  w i e r z yt e l n o ś c i  

Zgodnie z opiniami ekspertów Konferencji Przedsiębiorstw Finansowych („KPF”) polski rynek wierzytelności 

osiągnął już wysoki stopień dojrzałości, co objawiło się znacznym zwiększeniem dynamiki wzrostu podaży w 

ostatnich latach. Co jednak istotne, spadek odnotowują stopy zwrotu z nabywanych przez przedsiębiorstwa z 

branży wtórnych portfeli wierzytelności. W związku z tym, przedsiębiorstwa muszą szukać nowych źródeł 

zwiększania zysków operacyjnych. Tendencja ta przejawia się poszukiwaniem rozwiązań innowacyjnych 

zmierzających do udoskonalania procesów wewnętrznych i poprawy efektywności kosztowej. Zgodnie z raportem 

KPF na koniec III. kwartału 2016 roku firmy windykacyjne obsługiwały 85 mln długów, należących do 14,9 mln 

klientów. Istnieje ryzyko, iż w ramach dalszego rozwoju polskiego rynku wierzytelności będzie on stopniowo 

osiągał stan nasycenia, co spowoduje znaczne spowolnienie w zakresie podaży wierzytelności. Nie można 

wykluczyć, iż powyższe zmiany doprowadzą do znacznego pogorszenie sytuacji operacyjnej Emitenta a co za 

tym idzie mogą spowodować problemy z terminową regulacją zobowiązań z tytułu obligacji. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z e  z m i a n a m i  w  p r a w i e  k o m o r n i c z ym  

Na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu sytuacja prawna związana z prawem komorniczym nie była jasna, 

w związku z pracami prowadzonymi przez Ministerstwo Sprawiedliwości. Zgodnie z doniesieniami prasowymi 

podstawową planowaną zmianą jest obniżenie ustawowej stawki, która mogą pobierać od klientów kancelarie 

komornicze. Na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu podstawowa stawka wynosiła 15% wartości 

wyegzekwowanego świadczenia (nie niższa niż 1/10 i nie wyższa niż 30-krotność przeciętnego wynagrodzenia 

miesięcznego). Planowana zmian zakłada obniżenie tej stawki o 5 punktów procentowych. W opinii ekspertów 

Krajowej Rady Komorniczej powyższe zmiany doprowadzą do pogorszenia w zakresie funkcjonowania systemu 

egzekucji komorniczej. Co więcej, możliwa jest znaczna redukcja ilości zatrudnienia, a co za tym idzie podmiotów 

operujących na rynku.  

Nie można wykluczyć, iż na skutek wprowadzenia przedstawionych powyżej zmian Emitent będzie miał w 

przyszłości znaczne trudności w realizacji procesu windykacji komorniczej określonych wierzytelności. Mimo 

potencjalnego spadku kosztów z tytułu realizacji procesu komorniczego, obniżeniu może ulec jakość 

świadczonych usług. Co więcej, cały proces windykacji mżę ulec znacznemu wydłużeniu, co przejściowo może 

negatywnie wpłynąć na sytuację płynnościową Emitenta. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  p o g o r s z e n i e m  s yt u a c j i  d ł u ż n i k ó w  

Nie można wykluczyć, iż w przypadku znacznego pogorszenia sytuacji rynkowej, regulacja zobowiązań przez 

dłużników Emitenta stanie się niemożliwa. Powyższa sytuacja może doprowadzić do spadku efektywności Jatex 

Finanse S.A. w odzyskiwaniu nabytych należności. Co za tym idzie, pogorszeniu może ulec sytuacja 

przychodowa Spółki, co przy takim samym poziomie kosztów może zagrozić  terminowej regulacji zobowiązań 

odsetkowych z tytułu obligacji. 
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R yz yk o  z w i ą z a n e  z e  z m i a n a m i  s t ó p  p r o c e n t o w yc h  o r a z  w i e l k o ś c i ą  o d s e t e k  

u s t a w ow yc h  

Zmiany zarówno stóp procentowych, jak i wysokości odsetek ustawowych mogą mieć negatywny wpływ na 

sytuację przychodową Spółki, która w pewnym stopniu zależy od windykacji przeterminowanych należności (z 

naliczonymi odsetkami ustawowymi). Nie można wykluczyć, iż tego typu zmiany spowodują znaczy spadek 

przychodów Jatex Finanse S.A. 

Dodatkowo, ryzyko zmian stóp procentowych jest ściśle związane ze strategią finansowania działalności 

Emitenta, która uwzględnia zwiększenie skali działalności w oparciu o finansowanie dłużne. W przypadku 

zwiększenia wysokości stóp procentowych, koszt finansowania dłużnego uległby zwiększeniu, a zatem 

zmniejszeniu uległby poziom marż osiąganych przez Spółkę. Wzrost wysokości wszystkich odsetek może 

sprawić, iż zamiast oczekiwanych korzyści inwestorzy mogą nie otrzymać całości powierzonych Emitentowi 

środków. Co istotne, Rada Polityki Pieniężnej, na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu nie wyklucza 

podwyższenia poziomu stóp procentowych, w przypadku znacznego przyspieszenia procesów inflacyjnych. 

 

R yz yk o  k o n k u r e n c j i  

Działalność Emitenta w zasadniczy sposób różni się od tej prowadzonej przez głównych graczy polskiego rynku 

wierzytelności. Jatex Finanse S.A. koncentruje swoją działalność operacyjną w segmencie wierzytelności 

korporacyjnych (B2B), skupowanych ze stosunkowo małym dyskontem, za to o wysokim prawdopodobieństwie 

pełnego odzyskania. Tymczasem liderzy polskiego rynku zarządzania wierzytelnościami (Kruk, Kredyt Inkaso, 

GetBack, Best)  większość przychodów osiągają dzięki nabywaniu wierzytelności osób fizycznych, z wysokim 

dyskontem. Oznacza to, iż działalność Emitenta w znacznym stopniu różnicuje go od przedsiębiorstw należących 

do tego samego sektora. Co więcej, działalność Jatex Finanse S.A. może zostać zinterpretowana jako bardziej 

zbliżona do przedsiębiorstw faktoringowych niż tych zarządzających wierzytelnościami. 

Zarząd Emitenta, na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu, nie identyfikował obecności znacznych 

konkurentów w segmencie B2B.  

Nie można jednak wykluczyć, iż działalność przedsiębiorstw operujących zarówno w branży zarządzania 

wierzytelnościami jak i branży faktoringowej przyczyni się do osłabienia pozycji rynkowej spółki. Materializacja 

powyższego ryzyka może mieć zarówno wpływ na działalność operacyjną spółki poprzez zmiany struktury popytu 

na usługi Emitenta, jak i ogólny wizerunek Spółki w sektorze. Istnieje ryzyko, iż tego typu sytuacja znacznie 

ograniczy możliwości przychodowe Jatex Finanse, a zarazem spowoduje problemy w terminowej regulacji 

zobowiązań z tytułu obligacji. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  s ys t e m e m  p o d a t k o w ym ,  w  s z c z e g ó l n o ś c i  r e g u l a c j a m i  

d o t yc z ą c ym i  p o d a t k u  o d  t o w a r ó w  i  u s ł u g  w  s e g m e n c i e  b u d o w l a n ym  

Zmiany systemu podatkowego mogą mieć negatywny wpływ, przede wszystkim na kontrahentów Spółki 

operujących w branży budowlanej (większość przychodów Spółki). Zgodnie z regulacjami dotyczącymi podatku 

VAT, obowiązującymi od 1 stycznia 2017 roku, podwykonawcy robót budowlanych będą zobowiązani do 

opłacenia określonej kwoty podatku w momencie wystawiania faktury za swoje usługi – tzw. mechanizm 

„odwróconego obciążenia podatkowego VAT”. Zgodnie z opiniami ekspertów, powyższa zmiana w regulacjach 

będzie miała negatywny wpływ na sytuacją płynnościową spółek, które zgodnie z ustawą będą polegać nowym 

legislacjom (tj. „podwykonawcy”). Nie można wykluczyć, iż sytuacja ta dotyczyć będzie kontrahentów Spółki Jatex 

Finanse S.A. Pogorszenie sytuacji płynnościowej kontrahentów może z jednej strony zmniejszyć efektywność 

Emitenta w odzyskiwaniu określonych pakietów wierzytelności, z drugiej natomiast może spowodować wzrost 

popytu na usługi oferowane przez Spółkę. 

Ponadto, należy mieć na uwadze, iż działalność każdego przedsiębiorstwa jest zależna od otoczenia prawno-

podatkowego, w związku z tym jakiekolwiek zmiany w powyższym systemie mogą mieć negatywny wpływ na ich 

funkcjonowanie. Sytuacja ta dotyczy zarówno regulacji dotyczących podatku dochodowego od osób prawnych, 

podatku dochodowego od osób fizycznych, podatku od towarów i usług, podatku od czynności cywilnoprawnych, 

czy podatku od zysków kapitałowych. Nie można wykluczyć, iż negatywne zmiany podatkowe będą miały wpływ 

na obniżenie zdolności Emitenta do terminowej regulacji zobowiązań odsetkowych z tytułu obligacji. 

 

R yz yk o  n i e w yd o l n o ś c i  o r g a n ó w  s ą d o w yc h  o r a z  p r o c e s u  e g z e k u c j i  k o m o r n i c z e j  

Proces windykacyjny prowadzony przez Emitenta może doprowadzić do konieczności uruchomienia procedur 

sądowych oraz w konsekwencji rozpoczęcia procesu egzekucji komorniczej. Nie można wykluczyć, iż na skutek 

komplikacji w procesie rozpoznania sprawy przez organy sądowe nastąpi znaczne opóźnienie w procesie 

realizacji windykacji. Co więcej, nieskuteczny może okazać się proces egzekucji komorniczej (np. na skutek braku 
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zainteresowania ze strony nabywców w procesie licytacji komorniczej). Ponadto prognozowane zmiany 

legislacyjne względem stanu na dzień sporządzenia niniejszego dokumentu, mogą zmienić obecną strukturę 

prowadzenia egzekucji komorniczej z rachunku bankowego, według której na chwilę obecną komornik może 

zająć konto dłużnika elektronicznie, a bank jest zobowiązany do przekazania mu bezzwłocznie zajętej kwoty. W 

takiej sytuacji dłużnik zostaje pozbawiony szansy obrony, nawet w przypadku bezzasadnego zajęcia środków. Na 

dzień sporządzenia niniejszego dokumentu, Ministerstwo Sprawiedliwości planuje projekt zmian legislacyjnych 

zakładający, że właściciel rachunku będzie niezwłocznie informowany przez bank o jego zajęciu komorniczym, a 

same środki z rachunku będą mogły trafić do komornika dopiero po upływie czternastu dni. W tym czasie dany 

dłużnik będzie mógł wnieść powództwo o pozbawienie tytułu wykonawczego, co może opóźnić sam proces 

windykacji komorniczej. Powyższe sytuacje mogą doprowadzić do znacznego naruszenia stabilności działalności 

operacyjnej Emitenta a co za tym idzie jego sytuacji płynnościowej.  

 

3. Czynniki ryzyka związane z instrumentami finansowymi 

 

R yz yk o  n i e a d e k w a t n o ś c i  i n w e s t yc j i  w  O b l i g a c j e  

Każdy podmiot rozważający inwestycję w Obligacje powinien ustalić, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego 

odpowiednią inwestycją w danych dla niego okolicznościach. W szczególności, każdy potencjalny Inwestor 

powinien:  

1) posiadać wystarczającą wiedzę i doświadczenie do dokonania właściwej oceny Obligacji oraz korzyści i 

ryzyka związanego z inwestowaniem w Obligacje;  

2) posiadać znajomość oraz dostęp do odpowiednich narzędzi analitycznych umożliwiających dokonanie 

oceny, w kontekście jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu inwestycji w Obligacje 

na jego ogólny portfel inwestycyjny;  

3) posiadać wystarczające zasoby finansowe oraz płynność dla poniesienia wszelkich rodzajów ryzyka 

związanego z inwestowaniem w Obligacje;  

4) w pełni rozumieć warunki emisji Obligacji oraz posiadać znajomość rynków finansowych;  

5) posiadać umiejętność oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych 

scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stóp procentowych i inflacji oraz innych czynników, które 

mogą wpłynąć na inwestycje oraz zdolność do ponoszenia różnego rodzaju ryzyka.  

 

Dodatkowo, działalność inwestycyjna realizowana przez podmioty, które potencjalnie dokonają inwestycji w 

Obligacje, podlega przepisom regulującym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjętym przez 

właściwe organy tych podmiotów. Każda osoba rozważająca inwestycję w Obligacje powinna skonsultować się ze 

swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:  

1) Obligacje stanowią dla niej inwestycję dopuszczalną w świetle obowiązujących przepisów prawa;  

2) Obligacje mogą być wykorzystywane, jako zabezpieczenie różnego rodzaju zadłużenia; oraz  

3) obowiązują inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot.  

 

Instytucje finansowe powinny uzyskać poradę od swojego doradcy prawnego lub sprawdzić stosowne przepisy w 

celu ustalenia, jaka jest właściwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarządzania ryzykiem lub podobnych 

zasad. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  n i e d o j ś c i e m  d o  s k u t k u  e m i s j i  O b l i g a c j i  S e r i i  A  E m i t e n t a  

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i należycie opłaconych 

1.000 (tysiąc) sztuk Obligacji. W przypadku niedojścia Oferty Obligacji do skutku zwrot wpłaconych przez 

Inwestorów kwot dokonany zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogłoszenia przez Spółkę o niedojściu 

Oferty Obligacji do skutku. Zwraca się uwagę Inwestorom, że wpłaty zostaną zwrócone bez jakichkolwiek odsetek 

i odszkodowań. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  o d w o ł a n i e m  l u b  o d s t ą p i e n i e m  o d  O f e r t y P u b l i c z n e j   

Zarząd Emitenta może podjąć uchwałę o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstąpieniu od 

przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w każdym czasie, jeśli w ocenie Zarządu wystąpi taka potrzeba, z 

zastrzeżeniem, że odstąpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji bądź zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji 

po rozpoczęciu przyjmowania zapisów może nastąpić tylko z ważnych powodów. Do ważnych powodów można 

zaliczyć w szczególności:  

 nagłą zmianę w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub świata, której nie można było 

przewidzieć przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów, a która miałaby lub mogłaby mieć istotny 

negatywny wpływ na przebieg Oferty lub działalność Emitenta,  
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 nagłą zmianę w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, której nie można było przewidzieć 

przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów, a która miałaby lub mogłaby mieć negatywny wpływ na 

działalność operacyjną Emitenta,  

 nagłą zmianę w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, która miałaby lub mogłaby 

mieć negatywny wpływ na działalność Emitenta, a której nie można było przewidzieć przed 

rozpoczęciem przyjmowania zapisów,  

 nagłą zmianę sytuacji na rynku kapitałowym, która miałaby lub mogłaby mieć negatywny wpływ na 

przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a której nie można było przewidzieć przed rozpoczęciem 

przyjmowania zapisów.  

 wystąpienie innych okoliczności powodujących, iż przeprowadzenie Oferty byłoby niemożliwe lub 

szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorów.  

 

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do publicznej 

wiadomości poprzez udostępnienie aneksu do Memorandum w sposób, w jaki zostało opublikowane 

Memorandum.  

 

W przypadku ewentualnego odstąpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez 

zamieszczenie ogłoszenia o odstąpieniu od Oferty Publicznej w sposób, w jaki zostało udostępnione do 

publicznej wiadomości Memorandum Informacyjne. W przypadku odstąpienia od Oferty Publicznej Obligacji w 

trakcie jej trwania Inwestorom, którzy złożyli i opłacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wpłaconych przez nich 

środków w sposób określony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogłoszenia przez 

Emitenta decyzji o odstąpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyższych kwot zostanie dokonany bez 

odsetek i odszkodowań. Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesunięcie terminów Oferty 

Publicznej Obligacji, w tym terminu przydziału Obligacji. W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia 

naruszenia przepisów prawa przez podmioty uczestniczące w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego 

podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić Komisja może zakazać w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie 

Publicznej rozpoczęcia Publicznej Oferty, bądź wstrzymać jej rozpoczęcie na okres nie dłuższy niż 10 dni 

roboczych. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  n i e w ł a ś c i w ym  w yp e ł n i e n i e m  o r a z  n i e o p ł a c e n i e m  z a p i s u  n a  

O b l i g a c j e  

Wszelkie konsekwencji wynikające z niewłaściwego wypełnienia formularza zapisu na Obligacji ponosi Inwestor.  

Zapis pomijający jakikolwiek z wymaganych elementów może zostać uznany za nieważny. Dokonanie w terminie 

wpłaty na mniejszą liczbę Obligacji niż wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie nieważności zapisu. Przy 

przydziale może on być traktowany jak złożony na liczbę Obligacji mającą pokrycie we wpłaconej kwocie, z 

uwzględnieniem zasady nieprzydzielania ułamkowych części Obligacji, jednak w przypadku wystąpienia 

nadsubskrypcji Emitent będzie miał także prawo w ogóle nie uwzględniać takiego zapisu przy przydziale.  

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  w yd ł u ż e n i e m  c z a s u  p r z y j m o w a n i a  z a p i s ó w  

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarząd Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany terminów 

Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydłużenia terminu przyjmowania zapisów na Obligacje. W takim przypadku, 

zostanie podana do publicznej wiadomości stosowna informacja w formie aneksu do Memorandum 

Informacyjnego, zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej 

wiadomości w sposób, w jaki zostało opublikowane Memorandum. Wydłużenie terminu przyjmowania zapisów na 

oferowane Obligacje może spowodować zamrożenie na pewien okres środków finansowych wniesionych przez 

Inwestorów w formie dokonanych wpłat na Obligacje.  

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z e  z o b o w i ą z a n i a m i  w o b e c  O b l i g a t a r i u s z y  

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowiązany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu poprzez 

wypłatę Obligatariuszom środków pieniężnych w wysokości równej wartości nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. 

Emitent zobowiązał się także do wypłaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokości. 

 

Nie można jednak wykluczyć ryzyka nie wywiązania się przez Emitenta ze swoich zobowiązań wobec 

Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypełni w całości lub w części zobowiązań wynikających z 

Obligacji, podlegają one przedterminowemu wykupowi na żądanie Obligatariusza. Nie można jednak 

zagwarantować, że Emitent zadośćuczyni takiemu żądaniu.  
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W przypadku uchylania się przez Emitenta od zobowiązań wynikających z Obligacji, Administrator 

Zabezpieczenia podejmie działania egzekucyjne, zmierzające do zaspokojenia wierzytelności Obligatariuszy. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  k o l e j n ym i  e m i s j a m i  o b l i g a c j i  i  p o z ys k a n i e m  ś r o d k ó w  

f i n a n s o w yc h  

Emitent w swojej bieżącej działalności korzysta zarówno z kapitałów własnych, jak i kapitałów obcych pod 

postacią kredytów bankowych, pożyczek oraz leasingów. Z uwagi na planowane zwiększenie działalności 

poprzez zakup nowych wierzytelności prawdopodobnym jest, że Emitent będzie poszukiwał dodatkowego 

finansowania na ich zakup o obsługę. Trudności z pozyskaniem finansowania mogą przełożyć się negatywnie na 

rozwój działalności Emitenta. 

Emitent nie zamierza zmieniać źródeł finansowania swojej działalności, nie wyklucza jednak zmian w ich 

proporcjach. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  z a b e z p i e c z e n i e m  

Emitent zabezpieczy obligacje poprzez hipotekę na nieruchomości gruntowej położoną w Krakowie przy ul. 

Radzikowskiego 56 dla której Sąd Rejonowy dla Krakowa - Podgórza w Krakowie prowadzi księgę wieczystą o nr 

KR1P/00271441/8. Hipoteka ustanowiona będzie na pierwszym miejscu, do łącznej kwoty 2.500.000 zł. 

Wartość nieruchomości, wedle operatu szacunkowego z dnia 16 stycznia 2017 r. wynosi 2.584.964 zł. Operat 

stanowi załącznik do niniejszego Memorandum.  

Stosownie do art. 7 ust. 1a ustawy o obligacjach, Emitent zawrze umowę o pełnienie funkcji Administratora 

Hipoteki z kancelarią prawną Orłowski Matwijcio Kancelaria Radców Prawnych Spółka Partnerska w Poznaniu. 

W celu zabezpieczenia obligacji, Emitent dodatkowo podda się egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks 

postępowania cywilnego do kwoty równej 150% wartości nominalnej z tytułu wszystkich emitowanych Obligacji 

powiększonej o odsetki od wszystkich emitowanych Obligacji. Oświadczenie złożone w zostanie formie aktu 

notarialnego, w terminie do 30 dni od dnia przydziału obligacji. 

Emitent zawrze umowę o pełnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia z kancelarią prawną Orłowski Matwijcio 

Kancelaria Radców Prawnych Spółka Partnerska w Poznaniu. 

Obligacje będą wydawane, w tym zapisywane w ewidencji, przed ustanowieniem zabezpieczeń. 

Nie można wykluczyć, że wierzytelności Obligatariuszy z tytułu Obligacji mogą zostać zaspokojone w niepełnej 

wysokości lub wcale. 

 

R yz yk o  w c z e ś n i e j s z e g o  w yk u p u  O b l i g a c j i  n a  ż ą d a n i e  E m i t e n t a  

Emitent ma prawo, ale nie obowiązek, do wykupu wszystkich lub części Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu 

wypłaty odsetek, z opłatą dodatkowego świadczenia pieniężnego (premii) w wysokości 0,5% (50/100 p.o.) 

wartości nominalnej wykupowanych Obligacji. 

Opcja przedterminowego Wykupu może być zrealizowana przez Emitenta w I, II, III, IV, V, VI, VII oraz VIII 

terminie płatności odsetek od Obligacji. 

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Żądania Emitenta Emitent zawiadomi Obligatariuszy o 

przedterminowym wykupie, w którym określi liczbę Obligacji podlegających przedterminowemu wykupowi oraz 

dzień przedterminowego wykupu. Dzień wcześniejszego wykupu musi przypadać w Dniu Płatności Odsetek. 

Nie można wykluczyć, że Emitent zdecyduje się na wcześniejszy wykup Obligacji, co uniemożliwi Inwestorom 

zrealizowanie zakładanej stopy zwrotu w terminie do wykupu. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z e  z w r o t e m  w p ł a t  n a  O b l i g a c j e  

W przypadku przydzielenia przez Emitenta danemu Inwestorowi Obligacji w mniejszej liczbie niż została 

wskazana przez Inwestora w Formularzu Zapisu przez danego Inwestora, różnica pomiędzy kwotą wpłaconą, a 

kwotą stanowiącą iloczyn Ceny Emisyjnej i liczby przydzielonych danemu Inwestorowi Obligacji, winna zostać 

zwrócona w terminie 7 dni od dokonania przydziału obligacji, na rachunek bankowy wskazany na Formularzu 

Zapisu. Ryzyko nie dokonania takiego zwrotu w ogóle lub w stosownym terminie jest zminimalizowane przez 

okoliczność, że środki które winny zostać zwrócone pozostawać będą na rachunku bankowym Oferującego, a 

rachunek bankowy Oferującego jest prowadzony przez renomowany bank mający siedzibę na terytorium 

Rzeczpospolitej Polskiej. Nie można jednak wykluczyć sytuacji, w której z powodu zdarzeń nadzwyczajnych, lub 

opóźnień w księgowaniu przelewów przez bank Oferującego lub bank Inwestora, zwrot wpłat nastąpi 

nieterminowo. 

 

R yz yk o  n i e  w p r o w a d z e n i e  O b l i g a c j i  E m i t e n t a  d o  O b r o t u  n a  r yn e k  C a t a l ys t  

Emitent nie wyklucza, iż Obligacje serii A zostaną wprowadzone do ASO. 
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Po objęciu Obligacji przez Inwestorów Emitent podejmie kroki w celu złożenia wniosku o wprowadzenie Obligacji 

do obrotu na Catalyst. Istnieje ryzyko, że GPW może podjąć uchwałę o odmowie wprowadzenia Obligacji do 

obrotu na Catalyst. Zgodnie z § 5 ust. 2. Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu  

podejmuje uchwałę o odmowie wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu instrumentów 

finansowych objętych wnioskiem, jeżeli: 

1) nie zostały spełnione warunki wprowadzenia określone w Regulaminie ASO; lub 

2) uzna, że wprowadzenie danych instrumentów finansowych do obrotu zagrażałoby bezpieczeństwu 

obrotu lub interesowi jego uczestników, przy czym dokonując oceny wniosku w tym zakresie Organizator 

Alternatywnego Systemu, uwzględniając rodzaj instrumentów finansowych objętych wnioskiem, bierze 

pod uwagę w szczególności: 

a. rozproszenie instrumentów finansowych objętych wnioskiem z punktu widzenia płynności 

obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie, 

b. warunki oraz sposób przeprowadzenia oferty instrumentów finansowych objętych wnioskiem, 

c. prowadzoną przez emitenta działalność oraz perspektywy jej rozwoju z uwzględnieniem źródeł 

jej finansowania; lub 

3) uzna, że dokument informacyjny w sposób istotny odbiega od wymogów formalnych, 

4) uzna, że złożony wniosek bądź załączone do niego dokumenty lub żądane przez Organizatora 

Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, oświadczenia lub dokumenty w sposób istotny 

odbiegają od wymogów określonych w pisemnym żądaniu Organizatora Alternatywnego Systemu, 

przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za pośrednictwem faksu lub elektronicznie 

na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu, lub nie 

zostały uzupełnione w terminie określonym w tym żądaniu; termin określony przez Organizatora 

Alternatywnego Systemu nie może być krótszy niż 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii 

stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy. 

W związku z powyższym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzględnić ryzyko 

braku możliwości notowania Obligacji na Catalyst lub opóźnienia tego procesu.  

 

R yz yk o  z a w i e s z e n i a  n o t o w a ń  O b l i g a c j i  n a  C a t a l ys t  

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, Organizator Alternatywnego Systemu 

może zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące:  

1) na wniosek emitenta,  

2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  

3) jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie.  

 

Jeżeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie 

wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V pt. „Obowiązki emitentów instrumentów 

finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO, w szczególności obowiązki określone w §15a, § 15b, 

§ 17–17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator może, w 

zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia:  

1) upomnieć emitenta,  

2) nałożyć na niego karę pieniężną w wysokości do 50 000 zł.  

 

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega 

zasad lub przepisów obowiązujących w ASO lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w 

ww. rozdziale, Organizator ASO może:  

1) nałożyć na niego karę pieniężną, przy czym kara ta, łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie § 

17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o której mowa powyżej), nie może przekraczać 50 000 zł,  

2) zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,  

3) wykluczyć instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.  

 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na żądanie Komisji, 

wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub 

wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. W 

przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących 

na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa 
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obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie 

Komisji, Organizator ASO zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.  

Ponadto, przed podjęciem ewentualnej decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator 

Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. 

 

R yz yk o  n i e d o s t a t e c z n e j  p ł yn n o ś c i  r yn k u  i  w a h a ń  c e n  O b l i g a c j i  

Nabywca Obligacji powinien zdawać sobie sprawę, iż w przypadku wprowadzenia ich do obrotu w Alternatywnym 

Systemie Obrotu na Rynku ASO Catalyst kurs Obligacji kształtuje się pod wpływem relacji popytu i podaży, która 

jest wypadkową wielu czynników i trudno przewidywalnych zachowań inwestorów. Na te zachowania wpływ mają 

różne czynniki, także niezwiązane z wynikami działalności Emitenta i jego sytuacją finansową, ale również 

niezależne od Emitenta, takie jak sytuacja na światowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. 

Obligatariusze powinni mieć świadomość, iż notowania Obligacji mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej 

Obligacji i powinni zdawać sobie sprawę, iż w przypadku znacznego wahania kursów, mogą być narażeni na 

niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto należy brać pod uwagę ryzyko związane z ograniczoną 

płynnością obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo może skutkować brakiem możliwości 

zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonującej inwestora cenie. Należy również zaznaczyć, iż 

inwestycje dokonywane bezpośrednio w obligacje będące przedmiotem obrotu na Rynku ASO Catalyst, 

generalnie cechują się większym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 

czy w skarbowe papiery wartościowe. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  w yk l u c z e n i e m  z  o b r o t u  n a  C a t a l ys t  

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO może wykluczyć instrumenty 

finansowe z obrotu:  

1) na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 

przez emitenta dodatkowych warunków,  

2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  

3) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie,  

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

5) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, 

przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej 

niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia.  

 

Ponadto, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 

systemie:  

1) w przypadkach określonych przepisami prawa,  

2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  

4) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta, 

obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie tej 

upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z 

powodu tego, że majątek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztów.  

 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu 

może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega 

zasad lub przepisów obowiązujących w ASO lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w 

ww. rozdziale, Organizator ASO może:  

1) nałożyć na niego karę pieniężną, przy czym kara ta, łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie § 

17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o której mowa powyżej), nie może przekraczać 50 000 zł,  

2) zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,  

3) wykluczyć instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.  

 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na żądanie Komisji, Organizator ASO 

wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w 

sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu 

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 
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R yz yk o  n a r u s z e n i a  p r z e p i s ó w  w  z w i ą z k u  z  o f e r t ą  p u b l i c z n ą ,  s k u t k u j ą c e  

z a s t o s o w a n i e m  p r z e z  K N F  s a n k c j i   

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów prawa w związku z ofertą 

publiczną, subskrypcją lub sprzedażą, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, przez emitenta, sprzedającego lub inne podmioty uczestniczące w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedaży 

w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedającego albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może 

nastąpić, Komisja może: 

1. nakazać wstrzymanie rozpoczęcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaży albo przerwanie jej przebiegu, 

na okres nie dłuższy niż 10 dni roboczych, lub  

2. zakazać rozpoczęcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaży albo dalszego jej prowadzenia, lub  

3. opublikować, na koszt emitenta lub sprzedającego, informację o niezgodnym z prawem działaniu w związku z 

ofertą publiczną, subskrypcją lub sprzedażą. 

 

W związku z daną ofertą publiczną, subskrypcją lub sprzedażą, Komisja może wielokrotnie zastosować środek 

przewidziany w pkt 2 i 3. 

 

Komisja może zastosować środki, o których mowa wyżej, także w przypadku gdy:  

1. oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaż papierów wartościowych, dokonywane na podstawie tej oferty, 

lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczący sposób naruszałyby 

interesy inwestorów;  

2. istnieją przesłanki, które w świetle przepisów prawa mogą prowadzić do ustania bytu prawnego emitenta;  

3. działalność emitenta była lub jest prowadzona z rażącym naruszeniem przepisów prawa, które to naruszenie 

może mieć istotny wpływ na ocenę papierów wartościowych emitenta lub też w świetle przepisów prawa 

może prowadzić do ustania bytu prawnego lub upadłości emitenta, lub  

4. status prawny papierów wartościowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w świetle tych przepisów 

istnieje ryzyko uznania tych papierów wartościowych za nieistniejące lub obarczone wadą prawną mającą 

istotny wpływ na ich ocenę.  

 

Ustawa o Ofercie Publicznej posługuje się również rygorami obejmującymi prowadzenie przez emitentów 

papierów wartościowych akcji promocyjnej i przewiduje określone sankcje nakładane za naruszające przepisy 

prawa uchybienia. 

 

R yz yk o  z w i ą z a n e  z  r e j e s t r a c j ą  O b l i g a c j i  w  K D P W   

W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO zostaną one zarejestrowane w KDPW. Rejestracja Obligacji w 

KDPW nastąpi w trybie par. 11 Szczegółowych zasad działania KDPW. Rejestracja i nabycie Obligacji nastąpi w 

wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji nabycia Obligacji. Emisja Obligacji nastąpi poprzez 

zapisanie Obligacji na rachunkach Inwestorów, prowadzonych przez uczestników systemu depozytowego. Emisja 

Obligacji może ulec opóźnieniu, lub może nie dojść do skutku, w przypadku opóźnienia w rejestracji Obligacji w 

KDPW lub gdy KDPW ostatecznie odmówi zarejestrowania Obligacji. W takim przypadku wpłaty dokonane przez 

Inwestorów zostaną zwrócone na rachunki pieniężne wskazane w Formularzu Zapisu na Obligacje bez odsetek 

lub odszkodowań. Środki przelane przez Inwestorów z tytułu wpłat na Obligacje nie będą oprocentowane. 

 

R yz yk o  n a r u s z e n i a  p r z e p i s ó w  d o t yc z ą c yc h  p r o w a d z e n i a  p r z e z  E m i t e n t a  a k c j i  

p r o m o c yj n e j  

Zgodnie z Art. 53 pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej Emitent lub sprzedający może prowadzić, także za 

pośrednictwem innych osób i podmiotów, akcję promocyjną związaną z emisją określonych instrumentów.  

Emitent nie będzie występował z wnioskiem o możliwość prowadzenia akcji promocyjnej. Nie można jednak 

wykluczyć, iż Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzi, iż w trakcie prowadzenia oferty publicznej Emitent 

naruszył przepisy wynikające z Art. 53. Ustawy o ofercie publicznej dotyczące prowadzenia akcji promocyjnej.  

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

zakazu dotyczącego prowadzenia akcji promocyjnej przez Emitenta, lub inne podmioty działające w imieniu lub 

na zlecenie Emitenta, albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić, Komisja może, z 

zastrzeżeniem Art. 19 Ustawy o ofercie publicznej: 

1. zakazać udostępniania określonych informacji albo dalszego ich udostępniania lub 

2. opublikować, na koszt emitenta lub sprzedającego, informację o niezgodnym z prawem działaniu w 

związku z udostępnianiem określonych informacji. 
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III. OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE 

ZAWARTE W MEMORANDUM INFORMACYJNYM  
 

1. Emitent 

 

 

Nazwa (firma): Jatex Finanse Spółka Akcyjna 

Kraj: Polska 

Siedziba: Bytom 

Adres: 41-902 Bytom, Dworcowa nr. 12 

Numer KRS:  0000408616 

Oznaczenie Sądu:     
Sad Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach Wydział VIII 

Gospodarczego Krajowego Rejestru Sądowego  

REGON: 277518038 

NIP:  6262654562 

Telefon:  32 388 79 00 

Fax:  32 388 79 30 

Poczta e-mail:  biuro@jatex.com.pl 

Strona www:  http://www.jatex.com.pl/ 

 

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Memorandum. 

 

W imieniu Emitenta działa: 

 

- Korcz Krzysztof – Prezes Zarządu 

- Wojciech Korcz – V-ce prezes Zarządu 

- Maciej Stachowicz – V-ce prezes Zarządu 

   

Oświadczenie osób działających w imieniu Spółki  

stosownie do Rozporządzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego 

Działając w imieniu Emitenta, będącego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w Memorandum 

Informacyjnym, oświadczam, że zgodnie z moją najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, by 

zapewnić taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze 

stanem faktycznym, i że w Memorandum Informacyjnym nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich 

znaczenie.  
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2. Oferujący 

 

 

Nazwa (firma): Dom Maklerski INC S.A.  

Kraj: Polska 

Siedziba: Poznań 

Adres: 60-830 Poznań, Krasińskiego 16 

Numer KRS:  0000371004 

Oznaczenie Sądu:     
Sąd Rejonowy Poznań - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

REGON: 142721519 

NIP:  7010277149 

Telefon:  +48 61 297 79 27 

Fax:  +48 61 297 79 27 

Poczta e-mail:  biuro@dminc.pl 

Strona www:  http://www.dminc.pl 

 

Oferujący ponosi odpowiedzialność za wszystkie informacje zawarte w rozdziale 4. Niniejszego Memorandum 
Informacyjnego. 
 
W imieniu Oferującego działa: 
 

- Sebastian Huczek – Wiceprezes Zarządu, 
- Piotr Zygmanowski – Prokurent. 

 
 

Oświadczenie osób działających w imieniu Spółki  
stosownie do Rozporządzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego 

Działając w imieniu Domu Maklerskiego INC S.A. z siedzibą w Poznaniu oświadczamy, że zgodnie z naszą 
najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w częściach 
Memorandum Informacyjnego, za których sporządzenie odpowiedzialny jest Oferujący są prawdziwe, rzetelne i 
zgodne ze stanem faktycznym oraz, że informacje zawarte w tych częściach nie pomijają niczego, co mogłoby 
wpływać na ich znaczenie. 
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IV. DANE O EMISJI  
 

Obligacje serii A oferowane na podstawie niniejszego Memorandum są oferowane w trybie oferty publicznej w 

rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposób wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 

41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostępnia do 

publicznej wiadomości memorandum informacyjne. Treść Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez 

Komisję Nadzoru Finansowego. 

 

Oferującym Obligacje serii A jest Dom Maklerski INC S.A. z siedzibą w Poznaniu. 

 

Obligacja serii A jest papierem wartościowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach nie 

mającym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie którego Emitent stwierdza, że jest dłużnikiem 

Obligatariusza i zobowiązuje się wobec niego nieodwołalnie i bezwarunkowo do spełnienia świadczenia 

pieniężnego polegającego na zapłacie Wartości Nominalnej i Odsetek na zasadach i w terminach określonych 

Warunkach Emisji. Prawa wynikające z Obligacji powstają z chwilą dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w 

Ewidencji, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. 

 

1. Szczegółowe określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości papierów wartościowych z 

wyszczególnieniem rodzajów uprzywilejowania, wszelkich ograniczeń co do przenoszenia praw z 

papierów wartościowych oraz zabezpieczeń lub świadczeń dodatkowych 

 

I n f o r m a c j a  o  e m i t o w an yc h  p a p i e r a c h  w a r t o ś c i o w yc h  

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferuje się do 2.500 (dwa tysiące) sztuk obligacji 

zwykłych na okaziciela serii A spółki Jatex Finanse S.A. o wartości nominalnej 1.000 zł (tysiąc złotych) każda i 

łącznej wartości nominalnej do 2.500.000 zł (dwa miliony pięćset). Cena emisyjna obligacji serii A wynosi 1.000 zł 

(tysiąc) za obligacje. 

 

Obligacje nie są uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalność tych obligacji. 

 

Podstawą prawną emisji instrumentów finansowych objętych Memorandum Informacyjnym jest uchwała nr 2 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jatex Finanse S.A. z siedzibą w Bytomiu z dnia 20 marca 2017 r. oraz 

uchwała nr 2 Zarządu Emitenta z dnia 20 marca 2017 r. 

 

Obligacje serii A nie inkorporują żadnych uprzywilejowań. Z Obligacjami serii A nie są związane żadne dodatkowe 

świadczenia. 

 

Obligacje serii A będą zabezpieczone. Zbywalność Obligacji serii A nie jest ograniczona. 

 

Po Dniu Emisji Emitent może podjąć decyzję o wprowadzeniu Obligacji serii A do obrotu na ASO Catalyst. W 

takim przypadku podejmie starania w celu Dematerializacji Obligacji w KDPW. 

 

O p i s  o g r a n i c z e ń  w  s w o b o d z i e  p r z e n o s z e n i a  p a p i e r ó w  w a r t o ś c i o w yc h   

 

O g r a n i c z e n i a  u m o w n e  

Żadne ograniczenia umowne w obrocie obligacjami serii A Emitenta nie zostają wprowadzone. 

 

O g r a n i c z e n i a  w yn i k a j ą c e  z e  S t a t u t u  E m i t e n t a  

Statut nie wprowadza żadnych ograniczeń w obrocie obligacjami serii A Emitenta. 

 

 

2. Określenie podstawy prawnej emisji papierów wartościowych ze wskazaniem organu lub osób 

uprawnionych do podjęcia decyzji o emisji papierów wartościowych oraz daty i formy podjęcia 

decyzji o emisji papierów wartościowych, z przytoczeniem jej treści 

 

Obligacje są oferowane w trybie określonym w art. 33 ust 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o 
której mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie. 
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Organem uprawnionym do podjęcia decyzji o emisji Obligacji jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki. 

 

Obligacje są emitowane zgodnie z Ustawą o Obligacjach, na podstawie: 
a) Uchwały nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta  z dnia 20.03.2017 r. 
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b) Uchwały nr 2 Zarządu Emitenta z 20.03.2017 r.  
 

 
 
 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

23 
 

 
 

 

 
 
 
Warunki Emisji oraz Formularz zapisu na obligacje serii M stanowią  odpowiednio  załącznik nr 3 oraz numer 6a, 

6b do niniejszego Memorandum.  

 

3. Informacja o prawach wynikających z emitowanych papierów wartościowych 

 

Obligacje serii A uprawniają do następujących świadczeń: 

 świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie Kwoty Wykupu; 

 świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie Kwoty Odsetek; 
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 świadczenia pieniężnego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup Obligacji, w przypadkach i na 

warunkach określonych w punkcie 8 rozdziału IV Memorandum. 

 

Do Obligacji mają również zastosowanie właściwe przepisy dotyczące instrumentów finansowych, a także, o ile 

Obligacje zostaną wprowadzone do ASO, odpowiednie regulacje KDPW i ASO. 

 

W przypadku opóźnienia w płatnościach świadczeń z Obligacji Obligatariuszom przysługiwać będą odsetki 

ustawowe na zasadach ogólnych. 

 

Z Obligacjami nie jest związane prawo do uzyskania świadczenia niepieniężnego ze strony Emitenta. 

 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem odpowiednich potrąceń lub pobrań z 

tytułu podatków, opłat lub innych należności publicznoprawnych, jeśli takie wynikają z mocy przepisów wydanych 

w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji. 

 

Emitent nie będzie dokonywał na rzecz Obligatariuszy zwrotu wyrównujących pobrane podatki ani żadnych 

dodatkowych płatności, jeżeli z jakąkolwiek płatnością z tytułu Obligacji związany będzie obowiązek pobrania i 

zapłaty jakiegokolwiek podatku, opłaty lub innych należności publicznoprawnych. 

 

Prawa z Obligacji powstają w chwili dokonania zapisów w Ewidencji zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. 

Po rejestracji obligacji w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW prawa z Obligacji, 

zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, przysługują osobie wskazanej jako 

posiadacz rachunku papierów wartościowych, na którym są zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na 

rachunku zbiorczym, osobie wskazanej danemu Uczestnikowi Depozytu przez posiadacza takiego rachunku 

zbiorczego jako osoba uprawniona. 

 

Ewidencja dla Obligacji serii A prowadzona będzie przez Dom Maklerski BOŚ S.A. z siedzibą w Warszawie. W 

przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO zostaną one zapisane na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy. 

 

Przeniesienie praw z Obligacji staje się skuteczne z chwilą dokonania zapisu w Ewidencji wskazującego osobę 

nabywcy i liczbę nabytych Obligacji, zgodnie z Ustawą o Obligacjach. Po rejestracji Obligacji w depozycie 

papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji 

następuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a 

w razie wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO GPW, również z uwzględnieniem obowiązujących tam 

regulacji. 

 

Po ustaleniu uprawnionych do świadczeń z tytułu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie mogą być 

przenoszone. 

 

W a r u n k i  w yp ł a t y o p r o c e n t o w a n i e  

Obligacje będą oprocentowane począwszy od Daty Emisji (łącznie z tym dniem) do Daty Wykupu (z wyłączeniem 

tego dnia), z zastrzeżeniem, że w przypadku wykorzystania Opcji Wcześniejszego Wykupu, Obligacje będą 

oprocentowane począwszy od Daty Emisji (łącznie z tym dniem) do Daty Wcześniejszego Wykupu (z 

wyłączeniem tego dnia). 

 

Wysokość oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest równa Stopie Bazowej WIBOR 3M (ang. Warsaw 

Interbank Offered Rate) powiększonej o Marżę w wysokości 6 p.p. w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego 

wynosi 365 dni). 

 

Wysokość odsetek dla jednej Obligacji będzie ustalona zgodnie ze wzorem: 

 

𝑂𝑑𝑠𝑒𝑡𝑘𝑖 = (𝑊𝐼𝐵𝑂𝑅 3𝑀 + 6%) ∙  
𝑙𝑖𝑐𝑧𝑏𝑎 𝑑𝑛𝑖 𝑤 𝑑𝑎𝑛𝑦𝑚 𝑂𝑘𝑟𝑒𝑠𝑖𝑒 𝑂𝑑𝑠𝑒𝑡𝑘𝑜𝑤𝑦𝑚

365
 ∙ 1.000 𝑧ł 

 

Jeżeli Stopa Bazowa będzie niedostępna, Emitent zwróci się, bez żadnej zwłoki, do Banków Referencyjnych o 

podanie stopy procentowej de depozytów złotowych (o długości właściwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez 

każdy z tych Banków Referencyjnych głównym bankom działającym na warszawskim rynku międzybankowym i 

ustali Stopę Bazową jako średnią arytmetyczną stóp podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, że co 
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najmniej 3 Banki Referencyjne podadzą stopy procentowe, przy czym – jeśli będzie to konieczne – będzie ona 

zaokrąglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę). 

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być określona zgodnie z powyższymi zasadami, zostanie ona 

ustalona na poziomie ostatniej obowiązującej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpośrednio 

poprzedzającym Dzień Ustalenia Odsetek. 

 

Wysokość odsetek będzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy założeniu 

365 dni w roku. 

 

Okresy Odsetkowe wynoszą 3 (trzy) miesiące, przy czym Okresy Odsetkowe mogą mieć różną liczbę dni. 

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w Dniu Emisji (z wyłączeniem tego dnia) tj. 30.03.2017 r. i kończy 

03.06.2017 r. (łącznie z tym dniem). Każdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna się w dniu zakończenia 

poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego 

(łącznie z tym dniem). 

 

Dzień ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza świadczeń z tytułu wypłaty odsetek przypadać będzie 

na 6 Dni Sesyjnych przed ostatnim dniem każdego Okresu Odsetkowego. 

 

Tabela 1 Terminarz płatności kuponowych  

 

L.p. 

Pierwszy dzień Okresu 
Odsetkowego (z wyłączeniem 

tego dnia) 

Ostatni dzień Okresu 
Odsetkowego 

Dzień Płatności Odsetek  

(łącznie z tym dniem) 

I 2017-03-30 2017-06-30 

II 2017-06-30 2017-09-30 

III 2017-09-30 2017-12-30 

IV 2017-12-30 2018-03-30 

V 2018-03-30 2018-06-30 

VI 2018-06-30 2018-09-30 

VII 2018-09-30 2018-12-30 

VIII 2018-12-30 2019-03-30 

 

 

D a t a  r o z p o c z ę c i a  i  z a k o ń c z e n i a  o p r o c e n t o w a n i a :  

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest począwszy od Daty Emisji (z Wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wykupu 

(włącznie z tym dniem). 

 

T e r m i n  w yp ł a t y o p r o c e n t o w a n i a :  

Oprocentowanie Obligacji będzie wypłacane w Dniach Płatności Odsetek, przy czym jeżeli Dzień Płatności 

Odsetek nie będzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wypłacona w najbliższym Dniu Roboczym 

następującym po Dniu Płatności Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie będą przysługiwały odsetki za 

opóźnienie lub zwłokę w dokonaniu płatności lub jakiekolwiek inne dodatkowe płatności. 

 

Kwotę Odsetek oblicza się z dokładnością do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie zaokrąglone w górę). 

 

M i e j s c e  i  s p o s ó b  w yp ł a t y o p r o c e n t o w a n i a :  

Wypłata świadczeń z Obligacji dokonywana będzie za pośrednictwem Depozytariusza poprzez przelewy środków 

pieniężnych na rachunek bankowy wskazany w Formularzu Przyjęcia lub inny rachunek bankowy wskazany przez 

Obligatariusza. 

 

W przypadku Dematerializacji w KDPW wypłata świadczeń z Obligacji będzie dokonywana za pośrednictwem 

KDPW i podmiotu prowadzącego Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowiązującymi 

regulacjami KDPW poprzez zasilenie środkami pieniężnymi rachunku służącego do obsługi Rachunku Obligacji 

lub Konta Sponsora Emisji. 
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Kwota Odsetek za cały Okres Odsetkowy wypłacona zostanie Obligatariuszowi, któremu przysługiwały Obligacje 

na koncie w Dniu Ustalenia Praw. 

 

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wypłata świadczeń odbędzie się w terminach wskazanych w 

Tabeli 1 za pośrednictwem DM BOŚ S.A. jako podmiotu prowadzącego Ewidencję Obligacji serii , na rachunki 

bankowe Obligatariuszy wskazane w treści Formularza zapisu. Do czasu zarejestrowania Obligacji na rachunki 

inwestycyjne Obligatariuszy, Obligatariusz zobowiązany jest informować DM BOŚ na piśmie, za pisemnym 

potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach dotyczących ww. rachunku bankowego. Pełną odpowiedzialność 

za poprawność danych ponosi Obligatariusz. 

 

Miejscem spełnienia świadczenia z Obligacji jest siedziba banku prowadzącego rachunek bankowy danego 

Obligatariusza. Po rejestracji Obligacji w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW 

miejscem spełnienia świadczenia pieniężnego z Obligacji będzie siedziba podmiotu prowadzącego rachunek 

papierów wartościowych lub rachunek zbiorczy, na który zostaną przekazane Obligatariuszowi środki z tytułu 

posiadanych przez niego Obligacji. 

 

W a r u n k i  w yk u p u  o b l i g a c j i  

Każda Obligacja serii A zostanie wykupiona przez Emitenta w Dacie Wykupu, o ile nie zostanie przedstawiona do 

wykupu w Dacie Wcześniejszego Wykupu. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. 30 

marca 2019 roku poprzez wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej wartości nominalnej Obligacji, tj. 

1.000 zł za każdą Obligację powiększonej o naliczone Odsetki za VIII Okres Odsetkowy.  

 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papierów 

wartościowych Obligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu Wykupu, 

przypadającego na 6 Dni Sesyjnych przed Dniem Wykupu.  

 

Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. Emitent dokona Wykupu Obligacji za pośrednictwem KDPW oraz firm 

inwestycyjnych prowadzących rachunki inwestycyjne Obligatariuszy poprzez uznanie rachunku pieniężnego 

służącego do obsługi rachunku papierów wartościowych Obligatariusza kwotą równa iloczynowi liczby Obligacji 

oraz wartości nominalnej jednej Obligacji. 

 

S p o s ó b  w yp ł a t y ś w i a d c z e ń  p i e n i ę ż n yc h  z  t y t u ł u  O b l i g a c j i   

Płatności będą dokonywane w Dniu Płatności Odsetek lub w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego 

Wykupu. Jeżeli Dzień Płatności Odsetek lub Dzień Wykupu lub Dzień Przedterminowego Wykupu przypadnie w 

dniu niebędącym Dniem Roboczym, datą płatności Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu 

będzie kolejny dzień roboczy przypadający po Dniu Płatności Odsetek lub po Dniu Wykupu lub po Dniu 

Przedterminowego Wykupu przy czym Obligatariuszom nie będzie przysługiwać prawo żądania odsetek lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych płatności za wynikłe z tego tytułu opóźnienie.  

 

Podmiotem prowadzącym ewidencję jest Dom Maklerski BOŚ S.A. z siedzibą w Warszawie. W przypadku 

wprowadzenia Obligacji do ASO zostaną one zapisane na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy. 

 

Wypłata świadczeń odbędzie się za pośrednictwem DM BOŚ S.A. jako podmiotu prowadzącego Ewidencję 

Obligacji serii A, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w treści Formularza zapisu. W przypadku 

wprowadzenia obligacji do ASO wypłata świadczeń należnych Obligatariuszowi odbywać się będzie zgodnie z 

obowiązującymi regulacjami KDPW oraz podlegać będzie wszelkim obowiązującym przepisom podatkowym i 

innym właściwym przepisom prawa polskiego.  

 

Jeżeli dzień wypłaty danego świadczenia przypadnie na dzień nie będący Dniem Roboczym, zapłata tego 

świadczenia nastąpi w pierwszym przypadającym po nim Dniu Roboczym, bez prawa żądania odsetek za 

opóźnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. W przypadku opóźnienia w płatności z tytułu 

świadczeń z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze będą uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek 

ustawowych za każdy dzień opóźnienia.  

 

W razie przekazania przez Emitenta środków pieniężnych w wysokości niewystarczającej na pełne pokrycie 

zobowiązań z Obligacji należności Obligatariuszy zostaną pokryte ze środków przekazanych proporcjonalnie do 

liczby posiadanych Obligacji w następującej kolejności:  

a) odsetki z tytułu opóźnienia Emitenta w spełnieniu świadczeń z Obligacji;  
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b) odsetki;  

c) wartość nominalna.  

 

Wszelkie świadczenia wynikające z Obligacji są nominowane i będą wypłacane przez Emitenta w zł (polskich 

złotych). 

 

Płatności świadczeń z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrącenia jakichkolwiek wierzytelności Emitenta z 

wierzytelnościami Obligatariuszy. 

 

4. Określenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczeń, jeżeli papierowy wartościowe są 

zabezpieczone 

  

Obligacje są emitowane są jako Obligacje zabezpieczone. 

 

Emitent, w terminie nie dłuższym niż 30 dni roboczych od Daty Emisji, zobowiązuje się zabezpieczyć Obligacje 

poprzez: 

1. oświadczenie Emitenta o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 kodeksu postępowania cywilnego, 

do kwoty stanowiącej nie mniej niż 150% wartości nominalnej subskrybowanych Obligacji 

 

W celu zabezpieczenia obligacji, Emitent podda się egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks postępowania 

cywilnego do kwoty równej 150% wartości nominalnej z tytułu wszystkich emitowanych Obligacji powiększonej o 

odsetki od wszystkich emitowanych Obligacji. Oświadczenie złożone w zostanie formie aktu notarialnego. 

 

Emitent zawrze umowę o pełnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia z kancelarią prawną Orłowski Matwijcio 

Kancelaria Radców Prawnych Spółka Partnerska w Poznaniu. 

 

2.  hipotekę na nieruchomości gruntowej położoną w Krakowie przy ul. Radzikowskiego 56 dla której Sąd 

Rejonowy dla Krakowa- Podgórza w Krakowie  prowadzi księgę wieczystą o nr KR1P/00271441/8.  

Hipoteka ustanowiona będzie na pierwszym miejscu, do łącznej kwoty 2.500.000 zł. 

 

Wartość nieruchomości, wedle operatu szacunkowego z dnia 16 stycznia 2017 r. wynosi 2.584.964 zł. Operat 

stanowi załącznik do niniejszych Warunków. 

Stosownie do art. 7 ust. 1a ustawy o obligacjach, Emitent zawrze umowę o pełnienie funkcji Administratora 

Hipoteki z kancelarią prawną Orłowski Matwijcio Kancelaria Radców Prawnych Spółka Partnerska w Poznaniu. 

 

Obligacje będą wydawane, w tym zapisywane w ewidencji, przed ustanowieniem zabezpieczeń. 

 

Administrator Zabezpieczenia / Administratora Hipoteki, działając w imieniu własnym, ale na rachunek wszystkich 

Obligatariuszy jest upoważniony do zastosowania wybranych przez siebie środków mających na celu ochronę 

praw Obligatariuszy wynikających z Warunków Emisji. 

 

Administrator Zabezpieczenia / Administratora Hipoteki jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z 

przedmiotu zastawu lub z majątku Emitenta w imieniu własnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w 

przypadku niewykonania lub nienależytego wykonania przez Emitenta zobowiązań wynikających z Obligacji. 

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zabezpieczenia w wyniku dochodzenia zaspokojenia z 

przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposób, będą podzielone 

przez Administratora Zabezpieczenia na zasadach określonych właściwą umową, w sposób umożliwiający 

najpełniejsze zaspokojenie roszczeń Obligatariuszy. 

 

Administrator Zabezpieczenia / Administratora Hipoteki zaspokaja należności na bieżąco, w miarę dysponowania 

odpowiednimi środkami. Administrator nie jest zobowiązany do podejmowania jakichkolwiek czynności 

wynikających z umowy o pełnienie funkcji Administrator Zabezpieczenia, jeśli nie dysponuje środkami na pokrycie 

kosztów wykonania tych czynności. Administrator nie jest zobowiązany do finansowania lub organizowania 

finansowania dokonywania tych czynności w jakikolwiek inny sposób niż wynikający z właściwej umowy 

 

Jeśli suma przeznaczona do podziału nie wystarcza na zaspokojenie należności należących do wszystkich 

kategorii określonych w umowie o pełnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia, to należności dalszych 

kategorii zaspokaja się dopiero po całkowitym zaspokojeniu należności poprzedzającej kategorii. Gdy zaś suma 
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przeznaczone do podziału nie wystarcza na zaspokojenie w całości wszystkich należności tej samej kategorii, to 

należności danej kategorii zaspokaja się stosunkowo do wysokości każdej z nich. 

 

Administrator Zabezpieczenia / Administratora Hipoteki dokona wypłaty kwot uzyskanych z dochodzenia 

zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. 

 

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich należności objętych kategoriami zaspokojenia określonymi w 

umowie o pełnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia pozostaną wolne środki, to Administrator zwróci je 

Emitentowi w terminie 14 dniu od dnia zakończenia zaspokajania należności objętych kategoriami zaspokojenia. 

 

 

5. Określenie innych praw wynikających z emitowanych lub sprzedawanych papierów 

wartościowych 

 

Z Obligacji nie wynikają inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 Rozdziału IV Memorandum. 

 

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w związku z 

emisją obligacji 

 

Umowa dotycząca ustanowienia Administratora Hipoteki oraz Administratora Zabezpieczenie zostanie podpisana 

w ciągu 30 dni od dnia emisji przez Emitenta z kancelarią prawną Orłowski Matwijcio Kancelaria Radców 

Prawnych Spółka Partnerska w Poznaniu. 

 

7. Szczegółowe informacje o pierwszeństwie w spłacie zobowiązań wynikających z papierów 

wartościowych przed innymi zobowiązaniami emitenta 

 

Z Obligacji nie wynikają pierwszeństwa w spłacie przed innymi zobowiązaniami Emitenta. 

 

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w których Emitent ma prawo albo jest zobowiązany do 

wcześniejszego wykupu papierów wartościowych, jak również informacje o sytuacjach i 

warunkach, po spełnieniu których posiadacz papieru wartościowego uzyska prawo do 

wcześniejszego wykupu papieru wartościowego przez Emitenta 

 

Emitent ma prawo dokonać wcześniejszego wykupu wszystkich lub części Obligacji na żądanie własne (Opcja 

Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Emitenta).  

 

8.1. Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach 

W przypadku, gdy Emitent jest w zwłoce z wykonaniem w terminie, w całości lub w części, zobowiązań 

wynikających z Obligacji, każdy Obligatariusz może, poprzez pisemne zawiadomienie, żądać wykupu 

posiadanych Obligacji a Emitent zobowiązany będzie, na żądanie Obligatariusza, natychmiast wykupić Obligacje 

wskazane w żądaniu. 

Obligatariusz może żądać wykupu Obligacji również w przypadku niezawinionego przez Emitenta opóźnienia nie 

krótszego niż 3 dni. 

 

8.2. Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na żądanie Obligatariusza: 

W przypadku wystąpienia któregokolwiek z poniżej wskazanych Przypadków Naruszenia, każdy Obligatariusz 

może doręczyć Emitentowi żądanie Przedterminowego Wykupu, co będzie skutkować powstaniem po stronie 

Emitenta zobowiązania do wykupu Obligacji wskazanych w takim żądaniu, najpóźniej w trzecim Dniu Roboczym 

po dniu, w którym Emitent otrzyma takie Żądanie. 

Wskazuje się, że Przypadek Naruszenia zachodzi, jeżeli: 

a) wydane zostanie przez sąd postanowienie o rozwiązaniu Emitenta albo podjęta zostanie uchwała 

walnego zgromadzenia Emitenta o rozwiązaniu Emitenta lub podjęta zostanie decyzja o przeniesieniu 

siedziby Emitenta za granicę, 

b) Emitent dokona skupu akcji własnych lub wypłaty dywidendy, 

c) Emitent zmieni formę prawną prowadzenia działalności, tj. przestanie być spółką akcyjną, 

d) Emitent zmieni Przeważający Przedmiot Działalności, 
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e) jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe stanie się wymagalne przed ustalonym terminem wymagalności w 

łącznej kwocie przekraczającej 33% kapitałów własnych Emitenta wykazanych w ostatnim sprawozdaniu 

finansowym Emitenta, 

f) Emitent: 

  (i) ogłosił pisemnie, że stał się niezdolny do spłaty swojego zadłużenia w terminach zapadalności; 

lub 

  (ii) ogłosił pisemnie zawieszenie spłaty swojego zadłużenia lub taki zamiar; lub 

 (iii) wszczął postępowanie naprawcze lub złożył wniosek o wszczęcie postępowania 

upadłościowego, zgodnie z Prawem Upadłościowym (obejmuje to również złożenie wniosku przez osoby 

wskazane w art. 20 ust 2 Prawa upadłościowego); 

g) z powodu trudności finansowych lub płynnościowych zagrażających wypłacalności Emitenta będzie 

prowadzić on negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunków spłaty swoich 

wymagalnych zobowiązań pieniężnych, których łączna kwota przekracza 33% kapitałów własnych 

wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym Emitenta, 

h) wydane zostanie przez sąd postanowienie o rozwiązaniu Emitenta lub podjęta zostanie uchwała 

walnego zgromadzenia Emitenta o rozwiązaniu Emitenta lub podjęta zostanie decyzja o przeniesieniu 

siedziby Emitenta za granicę; 

i) Emitent nie dokonał płatności z tytułu prawomocnych orzeczeń lub decyzji administracyjnych 

nakazujących zapłatę w łącznej kwocie przekraczającej 33% kapitałów własnych wykazanych w 

ostatnim sprawozdaniu finansowym Emitenta; 

j) zostaną wycofane lub przestaną obowiązywać jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje administracyjne 

lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowałoby uniemożliwienie Emitentowi prowadzenia 

przez niego działalności gospodarczej i wykonania jego zobowiązań wynikających z Obligacji; 

k) dokonano zajęcia w toku postępowania egzekucyjnego lub udzielono zabezpieczenia w toku 

postępowania zabezpieczającego, cywilnego lub administracyjnego, skutkujących zajęciem lub 

obciążeniem składnika majątku Emitenta o wartości przekraczającej, łącznie z wszelkimi kosztami 

sądowymi oraz egzekucyjnymi, 33% procent aktywów Emitenta wykazanych w ostatnim sprawozdaniu 

finansowym Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta nie dojdzie do uchylenia, 

upadku lub zniesienia takiego zajęcia lub zabezpieczenia, chyba że Emitent należycie zakwestionował 

taki proces w dobrej wierze;  

l) wszczęto egzekucję w stosunku do majątku Emitenta o wartości przekraczającej, łącznie z wszelkimi 

kosztami sądowymi oraz egzekucyjnymi, 33% aktywów Emitenta wykazanych w ostatnim sprawozdaniu 

finansowym Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta o wszczęciu egzekucji 

nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania lub Emitent nie zapłaci kwoty będącej przedmiotem 

egzekucji; 

m) Emitent nie ustanowi, w terminie 30 dni roboczych od Daty Emisji, zabezpieczeń o których mowa w pkt 4 

rozdział IV niniejszego Memorandum, przy czym w przypadku hipoteki istotna będzie data złożenia 

stosownego wniosku o wpis hipoteki do sądu. 

Za Przypadek Naruszenia nie będzie uważane wystąpienie takiego zdarzenia, na wystąpienie którego wszyscy 

Obligatariusze wyrazili zgodę, w formie pisemnej pod rygorem nieważności. 

 

8.3. Opcja Przedterminowego Wykupu na żądanie Emitenta: 

Emitent ma prawo, ale nie obowiązek, do wykupu wszystkich lub części Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu 

wypłaty odsetek, z opłatą dodatkowego świadczenia pieniężnego (premii) w wysokości 0,5% (50/100 p.o.) 

wartości nominalnej wykupowanych Obligacji. 

Opcja przedterminowego Wykupu może być zrealizowana przez Emitenta w I, II, III, IV, V, VI, VII, VIII, terminie 

płatności odsetek od Obligacji. 

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Żądania Emitenta Emitent zawiadomi Obligatariuszy o 

przedterminowym wykupie, w którym określi liczbę Obligacji podlegających przedterminowemu wykupowi oraz 

dzień przedterminowego wykupu. 

Dzień wcześniejszego wykupu musi przypadać w Dniu Płatności Odsetek. 

Emitent dokona zawiadomienia o wcześniejszym wykupie nie później niż na 30 (trzydzieści) dni przed 

zakończeniem Okresu Odsetkowego, w którym ma nastąpić taki przedterminowy wykup. 

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Żądanie Emitenta podlegać będzie liczba Obligacji mniejsza 

niż liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegająca 

Przedterminowemu Wykupowi na Żądanie Emitenta będzie ustalana według następującego wzoru: 
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LO = WO x LOPW / WWO, gdzie: 

 

„LO” oznacza liczbę Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegających Przedterminowemu 

Wykupowi na Żądanie Emitenta (zaokrągloną w dół do jednej Obligacji); 

„WO” oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza; 

„LOPW” oznacza liczbę Obligacji podlegających Przedterminowemu Wykupowi na Żądania Emitenta określonych 

w zawiadomieniu, o którym mowa powyżej; 

„WWO” oznacza wszystkie niewykupione Obligacje. 

 

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegająca Przedterminowemu Wykupowi obliczona zgodnie z wzorem 

przedstawionym powyżej będzie mniejsza od liczby Obligacji określonej w zawiadomieniu Emitenta, o którym 

mowa w niniejszym punkcie, LO (czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegających 

Przedterminowemu Wykupowi, zaokrąglona w dół do jednej Obligacji) będzie podlegać zwiększeniu o jeden – 

począwszy od Rachunku Obligacji, na którym w Dniu Ustalenia Praw zapisana była największa liczba Obligacji do 

Rachunku Obligacji, na którym w Dniu Ustalenia Praw zapisana była najmniejsza liczba Obligacji, aż do 

osiągnięcia stanu, w którym łączna liczba Obligacji podlegająca Przedterminowemu Wykupowi będzie równa 

liczbie Obligacji określonej w zawiadomieniu. 

 

W przypadku, gdy nie będzie możliwe zwiększenie liczby Obligacji podlegających Przedterminowemu Wykupowi 

w sposób opisany w niniejszym punkcie, w szczególności z uwagi na taką samą liczbę Obligacji zapisanych na co 

najmniej dwóch Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwiększenie liczby Obligacji podlegających 

Przedterminowemu Wykupowi nastąpi w sposób losowy. 

 

9. Wskazanie źródeł pochodzenia środków na spłatę zobowiązań wynikających z emitowanych 

papierów wartościowych 

 

Zobowiązania wynikające z emitowanych Obligacji serii A będą spłacane z bieżącej działalności Emitenta. 

 

10. Próg dojścia emisji do skutku 

 

Emitent określił próg emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach na 1.000.000 zł (milion złotych) 

wartości nominalnej subskrybowanych obligacji, to jest aby emisja doszła do skutku skutecznie objętych i 

opłaconych powinno zostać nie mniej niż 1.000 sztuk (tysiąc) Obligacji. 

 

11. Dodatkowe informacje dotyczące obligacji przychodowych 

 

Obligacje serii A nie są Obligacjami przychodowymi. 

 

12. Informacje dotyczące obligacji, z których zobowiązania mają zostać spłacone ze środków 

uzyskanych ze spłaty określonych wierzytelności lub z innych środków uzyskanych w celu spłaty 

tych obligacji 

 

Nie dotyczy. Obligacje serii A nie są obligacjami, z których zobowiązania mają zostać spłacone ze środków 

uzyskanych ze spłaty określonych wierzytelności lub z innych środków uzyskanych w celu spłaty tych Obligacji. 

 

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierów wartościowych 

 

Zarząd Emitenta szacuje koszt Publicznej Oferty, w tym koszty sporządzenia Memorandum z uwzględnieniem 

kosztu doradztwa i oferowania, na maksymalnie 75.000 zł. 

 

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem papierami 

wartościowymi, w tym wskazanie płatnika podatku 

 

Poniższe informacje są oparte wyłącznie na przepisach prawa podatkowego obowiązujących w Polsce w czasie 

przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepisów wynikającej z praktyki organów podatkowych 

i orzecznictwa sądów administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisów 

podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sądów administracyjnych lub praktyce organów 

podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogą stracić aktualność. 
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Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowią porady prawnej ani podatkowej, lecz 

mają charakter ogólny, w sposób selektywny przedstawiają poszczególne zagadnienia i nie uwzględniają 

wszystkich sytuacji, w jakich może znaleźć się Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca się skorzystanie z 

pomocy osób i podmiotów zajmujących się profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji 

o konsekwencjach podatkowych występujących w ich indywidualnych przypadkach. Znajdujące się poniżej 

określenie „odsetki”, jak również inne każde inne określenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje mu się na 

gruncie polskiego prawa podatkowego. 

 

P o d a t e k  d o c h o d o w y  

Poniższy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych mających zastosowanie w przypadku 

podmiotowych lub przedmiotowych zwolnień z podatku dochodowego (np. dotyczących krajowych lub 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych). 

 

O s o b y f i z yc z n e  p o d l e g a j ą c e  n i e o g r a n i c z o n e m u  o b o w i ą z k o w i  p o d a t k o w e m u  w  

P o l s c e   

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych osoby fizyczne, jeżeli mają miejsce 

zamieszkania na terytorium Polski, podlegają obowiązkowi podatkowemu od całości swoich dochodów 

(przychodów) bez względu na miejsce położenia źródeł przychodów (nieograniczony obowiązek podatkowy). Za 

osobę mającą miejsce zamieszkania na terytorium Polski uważa się osobę fizyczną, która: (i) posiada na 

terytorium Polski centrum interesów osobistych lub gospodarczych (ośrodek interesów życiowych); lub ii) 

przebywa na terytorium Polski dłużej niż 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje się z uwzględnieniem 

właściwych umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest Polska. 

 

O p o d a t k o w a n i e  p r z yc h o d ó w  z  o d s e t e k  ( d ys k o n t a )  z  O b l i g a c j i  

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych odsetki (dyskonto) od 

papierów wartościowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane są jako przychody z kapitałów pieniężnych. W 

świetle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych przychodów z odsetek osiąganych przez 

osoby fizyczne podlegające nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu w Polsce nie łączy się z przychodami 

z innych źródeł, lecz opodatkowuje się zryczałtowanym podatkiem dochodowym wynoszącym 19% przychodu. 

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych zryczałtowany podatek 

dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papierów wartościowych pobierają, jako płatnicy, podmioty prowadzące 

rachunki papierów wartościowych dla podatników, jeżeli dochody (przychody) te zostały uzyskane na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej i wiążą się z papierami wartościowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypłata 

świadczenia na rzecz podatnika następuje za pośrednictwem tych podmiotów. Zgodnie z art. 1 ust. 10 Ustawy o 

Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych w przypadku wypłaty odsetek (dyskonta) z papierów wartościowych 

zapisanych na rachunkach zbiorczych płatnikiem zryczałtowanego podatku dochodowego są podmioty 

prowadzące rachunki zbiorcze, za pośrednictwem których należności z tych tytułów są wypłacane. Podatek 

pobiera się w dniu przekazania należności z danego tytułu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym 

samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzący Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy, za 

którego pośrednictwem odsetki (dyskonto) są wypłacane, jako płatnik, jest odpowiedzialny za obliczenie, pobranie 

oraz wpłacenie podatku we właściwym terminie organowi podatkowemu. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o 

Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, płatnicy przekazują stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy 

właściwego urzędu skarbowego w terminie do 20 dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym pobrano 

podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, jeżeli podatek nie 

zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowiązana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, 

składanym do końca kwietnia roku następującego po roku podatkowym. 

 

O s o b y f i z yc z n e  i  p o d a t n i c y p o d a t k u  d o c h o d o w e g o  o d  o s ó b  p r a w n yc h  

p o d l e g a j ą c y w  P o l s c e  o g r a n i c z o n e m u  o b o w i ą z k o w i  p o d a t k o w e m u  

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych osoby fizyczne, jeżeli nie mają Na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegają obowiązkowi podatkowemu tylko od 

dochodów (przychodów) osiąganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o 

Podatku Dochodowym od Osób Prawnych podatnicy podatku dochodowego Od osób prawnych, jeżeli nie mają 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarządu, podlegają obowiązkowi podatkowemu tylko od 

dochodów, które osiągają na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

O s o b y f i z yc z n e  p o d l e g a j ą c e  o g r a n i c z o n e m u  o b o w i ą z k o w i  p o d a t k o w e m u  w  P o l s c e  
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Zasadniczo opisane powyżej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez osoby 

fizyczne podlegające nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu w Polsce mają również zastosowanie do 

odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegające w Polsce ograniczonemu obowiązkowi podatkowemu, o 

ile właściwe umowy w sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu zawarte z państwem będącym krajem 

rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowią inaczej.  

 

Zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo 

niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby 

podatnika dla celów podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. 

 

P o d a t n i c y  p o d a t k u  d o c h o d o w e g o  o d  o s ó b  p r a w n yc h  p o d l e g a j ą c y  o g r a n i c z o n e m u  

o b o w i ą z k o w i  p o d a t k o w e m u  w  P o l s c e  

W przypadku podatników podatku dochodowego od osób prawnych podlegających w Polsce ograniczonemu 

obowiązkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych 

odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane będą zryczałtowanym podatkiem w wysokości 20 proc. 

 

O p o d a t k o w a n i e  o d p ł a t n e g o  z b yc i a  O b l i g a c j i  

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 ppkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych przychody z 

odpłatnego zbycia Obligacji kwalifikowane są jako przychody z kapitałów pieniężnych. Zgodnie z art. 30b ust. 5 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, dochód z odpłatnego zbycia papierów wartościowych (w 

tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych z zastosowaniem progresywnej stawki 

podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych jest 

opodatkowany zryczałtowanym 19 - procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, dochód jest obliczany jako różnica między sumą 

przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych a kosztami uzyskania przychodów, 

obliczonymi na podstawie stosownych przepisów Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych. Na 

podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, jeżeli cena 

wyrażona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartości rynkowej, kwotę przychodu 

określa organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokości wartości rynkowej. Podatnik jest zobowiązany 

do samodzielnego rozliczenia podatku z tytułu zbycia obligacji, a osoba dokonująca wypłat nie pobiera podatku 

ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporządzić w terminie do końca kwietnia 

roku następującego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzące 

działalność gospodarczą, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemające 

osobowości prawnej, do końca lutego roku następującego po roku podatkowym, imiennych informacji o 

wysokości osiągniętego dochodu. Powyższych przepisów nie stosuje się, jeżeli odpłatne zbycie obligacji 

następuje w wykonywaniu działalności gospodarczej. Obligacje traktowane są jako aktywa związane z 

prowadzoną działalnością. W takim przypadku przychody z odpłatnego zbycia obligacji powinny być traktowane 

jako przychody z prowadzonej działalności gospodarczej i opodatkowane według zasad właściwych dla 

przychodu z tego źródła. 

 

P o d a t n i c y  p o d a t k u  d o c h o d o w e g o  o d  o s ó b  p r a w n yc h  p o d l e g a j ą c y w  P o l s c e  

n i e o g r a n i c z o n e m u  o b o w i ą z k o w i  P o d a t k o w em u  

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych podatnicy, jeżeli mają siedzibę lub 

zarząd w Polsce, podlegają obowiązkowi podatkowemu od całości swoich dochodów, bez względu na miejsce ich 

osiągania (nieograniczony obowiązek podatkowy). Jeśli podatnik, działając przez polski zakład, uzyskuje 

przychody z tytułu odsetek (dyskonta), przychody te są opodatkowane na takich samych zasadach jak w 

odniesieniu do podatników podlegających w Polsce nieograniczonemu obowiązkowi podatkowemu, pod 

warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji podatkowej podmiotu posiadającego ograniczony obowiązek 

podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w którym 

odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym, i złożenia pisemnego oświadczenia, że przychody z tytułu 

odsetek są przypisane do działalności tego zakładu. 

 

Opisane zasady opodatkowania mogą być modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umów o unikaniu 

podwójnego opodatkowania, których stroną jest Polska, na podstawie których zastosowanie może znaleźć 

obniżona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikającej z 

właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest 

możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celów podatkowych uzyskanym od 

podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.  
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych do poboru zryczałtowanego podatku 

dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papierów wartościowych zobowiązane są podmioty dokonujące 

wypłat z tych tytułów. Zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego 

opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania 

miejsca siedziby podatnika dla celów podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.  

 

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wypłata odsetek dokonywana jest na rzecz podatników będących 

osobami uprawnionymi z papierów wartościowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, których tożsamość nie 

została płatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, płatnik 

pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od łącznej wartości dochodów (przychodów) przekazanych przez 

niego na rzecz wszystkich takich podatników za pośrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, 

do poboru podatku obowiązane są podmioty prowadzące rachunki zbiorcze, za pośrednictwem których należność 

jest wypłacana, a podatek pobiera się w dniu przekazania należności z danego tytułu do dyspozycji posiadacza 

rachunku zbiorczego.  

 

Zatem, podmiot dokonujący wypłaty odsetek albo podmiot prowadzący rachunek zbiorczy, na którym zapisane są 

Obligacje, jako płatnik, jest odpowiedzialny za pobranie należnego podatku i przekazanie go na rachunek 

właściwego organu podatkowego do 7 dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym pobrał należny 

podatek. 

 

O p o d a t k o w a n i e  o d p ł a t n e g o  z b yc i a  O b l i g a c j i  

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 ppkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych przychody z 

odpłatnego zbycia Obligacji kwalifikowane są jako przychody z kapitałów pieniężnych. Zgodnie z art. 30b ust. 5 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, dochód z odpłatnego zbycia papierów wartościowych (w 

tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych z zastosowaniem progresywnej stawki 

podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych jest 

opodatkowany zryczałtowanym 19-procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy 

o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, dochód jest obliczany jako różnica między sumą przychodów 

uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych a kosztami uzyskania przychodów, obliczonymi 

na podstawie stosownych przepisów Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych. Na podstawie art. 17 

ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, jeżeli cena wyrażona w umowie 

bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartości rynkowej, kwotę przychodu określa organ podatkowy 

lub organ kontroli skarbowej w wysokości wartości rynkowej. Podatnik jest zobowiązany do samodzielnego 

rozliczenia podatku z tytułu zbycia obligacji, a osoba dokonująca wypłat nie pobiera podatku ani zaliczek na 

podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporządzić w terminie do końca kwietnia roku 

następującego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzące 

działalność gospodarczą, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemające 

osobowości prawnej, do końca lutego roku następującego po roku podatkowym, imiennych informacji o 

wysokości osiągniętego dochodu.  

 

Powyższych przepisów nie stosuje się, jeżeli odpłatne zbycie obligacji następuje w wykonywaniu działalności 

gospodarczej. Obligacje traktowane są jako aktywa związane z prowadzoną działalnością. W takim przypadku 

przychody z odpłatnego zbycia obligacji powinny być traktowane jako przychody z prowadzonej działalności 

gospodarczej i opodatkowane według zasad właściwych dla przychodu z tego źródła. 

 

P o d a t e k  o d  s p a d k ó w  i  d a r o w i z n  

Zgodnie z Ustawą o podatku od spadków i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub 

darowizny, praw majątkowych, w tym również praw związanych z posiadaniem papierów wartościowych, podlega 

opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, jeżeli: w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy 

darowizny spadkobierca lub obdarowany był obywatelem polskim lub miał miejsce stałego pobytu na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, lub prawa majątkowe dotyczące papierów wartościowych są wykonywane na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

 

Wysokość stawki podatku od spadków i darowizn jest zróżnicowana i zależy od rodzaju pokrewieństwa lub 

powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą i spadkodawcą albo pomiędzy 

darczyńcą i obdarowanym. Stopień pokrewieństwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od 

spadków i darowizn.  
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Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy małżonek, zstępni, wstępni, pasierb, rodzeństwo, ojczym i macocha, 

zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak określonymi przepisami 

obowiązkami informacyjnymi. Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz wolny od podatku 

dochodowego jest dochód uzyskany ze zbycia udziałów w spółce kapitałowej, papierów wartościowych oraz 

tytułów uczestnictwa w funduszach kapitałowych, otrzymanych w drodze darowizny - w części odpowiadającej 

kwocie zapłaconego podatku od spadków i darowizn.  

 

W celu uzyskania szczegółowych informacji akcjonariusz powinien zasięgnąć porady doradcy podatkowego 

 

P o d a t e k  o d  c z yn n o ś c i  c yw i l n o p r a w n yc h  

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaż praw majątkowych będących 

instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisów Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom 

inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaż dokonywana za pośrednictwem firmy 

inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaż tych praw dokonywana w ramach obrotu 

zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w 

alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst (art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi) oraz sprzedaż poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz 

zagraniczne firmy inwestycyjne, jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, 

zwolniona jest od podatku od czynności cywilnoprawnych.  

 

W innych przypadkach zbycie praw z papierów wartościowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynności 

cywilnoprawnych w wysokości 1% wartości rynkowej zbywanych papierów wartościowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b 

Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 

wskazanej Ustawy, kupujący zobowiązany jest do uiszczenia podatku od czynności cywilnoprawnych w 

terminie14 dni od dokonania transakcji. 

 

O d p o w i e d z i a l n o ś ć  p ł a t n i k a  

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej płatnik, który nie wykonał ciążącego na nim obowiązku 

obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie organowi podatkowemu - 

odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony. Płatnik odpowiada za te należności całym 

swoim majątkiem. Odpowiedzialność ta jest niezależna od woli płatnika.  

 

Przepisów o odpowiedzialności płatnika nie stosuje się wyłącznie w przypadku, jeżeli odrębne przepisy stanowią 

inaczej albo jeżeli podatek nie został pobrany z winy podatnika. 

 

15. Wskazanie stron umów o subemisję usługową lub inwestycyjną oraz istotnych postanowień tych 

umów 

 

Emitent nie przewiduje podpisania umów o subemisję usługową lub inwestycyjną. 

 

16. Określenie zasad dystrybucji oferowanych papierów wartościowych 

 

16.1. Wskazanie osób, do których kierowana jest oferta 

 

Osobami uprawnionymi do składania zapisów na Obligacje serii A są osoby fizyczne i osoby prawne oraz 

jednostki nie posiadające osobowości prawnej będące zarówno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu 

przepisów ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz.U. 2002 Nr 141 poz. 1178).  

 

Nierezydenci zamierzający złożyć zapis na Obligacje serii A winni zapoznać się z odpowiednimi przepisami kraju 

swego pochodzenia. 

 

Zapisy na Obligacje składane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu własnym, odrębnie na rzecz 

poszczególnych zarządzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowią w rozumieniu 

Memorandum zapisy odrębnych Inwestorów.  
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Zarządzający pakietem papierów wartościowych na zlecenie w imieniu osób, których rachunkami zarządzają i na 

rzecz których zamierzają nabyć Obligacje składają odrębne zapisy na rzecz osób których zarządzający 

zamierzają nabyć Obligacje. 

 

16.2. Terminy otwarcia i zamknięcia subskrypcji 

 

Publiczna Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona w następujących terminach: 

 

Harmonogram Emisji Terminy 

Publikacja Memorandum Informacyjnego 22 marca 2017 r. 

Rozpoczęcie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisów 22 marca 2017 r. 

Zakończenie przyjmowania zapisów 29 marca 2017 r.  

Dzień przydziału/Dzień Emisji 30 marca 2017 r.  

 

 

Terminy realizacji Oferty Publicznej mogą ulec zmianie. W przypadku przedłużenia któregoś z tych terminów, 

przekazanie informacji nastąpi nie później niż w dniu upływu pierwotnego terminu. W przypadku przesunięcia 

któregoś z tych terminów na późniejszy okres, przekazanie informacji nastąpi nie później niż w dniu rozpoczęcia 

biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrócenia któregoś z tych terminów lub przełożenia go na okres 

wcześniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwłocznie po podjęciu takiej decyzji, nie później niż w 

dniu poprzedzającym nadejście tego wcześniejszego terminu.  

 

Przedłużenie terminu przyjmowania zapisów może nastąpić wyłącznie w terminie ważności Memorandum i termin 

ten nie może być dłuższy, niż trzy miesiące od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligacji.  

 

W przypadku zmiany któregokolwiek z ww. terminów Emitent przekaże taką informację do wiadomości publicznej 

w formie komunikatu aktualizacyjnego,  w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

 

W przypadku, gdy po rozpoczęciu subskrypcji Obligacji udostępniony zostanie aneks do Memorandum 

Informacyjnego, o którym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, która złożyła zapis przed 

udostępnieniem aneksu, może uchylić się od skutków prawnych złożonego zapisu. Uchylenie się od skutków 

prawnych zapisu następuje przez oświadczenie na piśmie złożone w miejscu przyjmowania zapisów w terminie 2 

dni roboczych od dnia udostępnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dłuższego terminu.  

 

Emitent może dokonać przydziału Obligacji dopiero po upływie terminu do uchylenia się od skutków prawnych 

złożonego przez subskrybenta zapisu. W związku z tym w przypadku opublikowania aneksu, którego data 

publikacji powodowałaby, że termin do którego przysługuje prawo uchylenia się od skutków prawnych złożonego 

zapisu przypadałaby później, niż termin przydziału Obligacji określony w harmonogramie, termin przydziału 

Obligacji zostanie stosownie przesunięty a aneks będzie zawierał informacje o zmianie daty przydziału oraz 

wskazywał datę, do której Inwestorom przysługuje prawo uchylenia się od skutków prawnych złożonego zapisu. 

 

Inwestorom, którzy złożyli zapisy na Obligacje przed udostępnieniem aneksu i uchylili się od skutków prawnych 

złożonych zapisów, zwrot wpłaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorów 

w zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, w którym złożono zapis, 

oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych złożonych zapisów. 

 

Emitent może bez zgody Obligatariuszy dokonać:  

a) zmiany treści warunków emisji, które nie stanowią istotnej zmiany praw i obowiązków Emitenta i 

Obligatariuszy, a nadto nie stanowią naruszenia interesów Obligatariuszy lub  

b) zmiany treści warunków emisji, które stanowią zmiany natury formalnej, drugorzędnej lub technicznej lub 

dokonywane są w celu korekty oczywistego błędu. 

 

16.3. Zasady, miejsce i terminy składania zapisów oraz terminy związania zapisem 
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Zasady składania zapisów  

Dom Maklerski INC S.A. występuje jako podmiot Oferujący Obligacje serii A. Dopuszcza się organizację 

Konsorcjum Dystrybucyjnego, które będzie przyjmować zapisy na Obligacje serii A. 

 

Zapisy na Obligacje serii A składane będą za pośrednictwem Oferującego oraz Członków Konsorcjum 

Dystrybucyjnego. Lista punktów przyjmujących zapisy na Obligacje stanowi załącznik nr 5 (rozdział VI) do 

niniejszego Memorandum Informacyjnego. 

 

Inwestor może złożyć zapis na co najmniej 1 (jedną) Obligację serii A i nie więcej niż liczba oferowanych Obligacji 

serii A. W przypadku złożenia zapisu opiewającego na liczbę większą niż liczba oferowanych Obligacji serii A, 

zapis będzie uważany za opiewający na liczbę oferowanych Obligacji serii A. 

 

Inwestor może złożyć wielokrotne zapisy na Obligacje serii A, przy czym łączna liczba Obligacji serii A, określona 

w zapisach złożonych przez jednego Inwestora, nie może być większa niż liczba oferowanych Obligacji serii A. 

Przy zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy składane przez Inwestora będą przy przydziale Obligacji 

traktowane jak jeden zapis.  

 

Zapisy na obligacje składane u Oferującego będą przyjmowane: 

a) w przypadku osób fizycznych – poprzez przekazanie Formularza Zapisu w formie elektronicznej na 

dedykowany adres poczty elektronicznej: obligacje@dminc.pl lub osobiście w siedzibie Domu 

Maklerskiego INC S.A.  

b) w przypadku pozostałych podmiotów – osobiście w siedzibie Domu Maklerskiego INC S.A.  

 

Zapisy na Obligacje składane u Członków Konsorcjum Dystrybucyjnego będą przyjmowane w formie i zgodnie z 

wewnętrznymi regulacjami Domu Maklerskiego, za pośrednictwem którego składany jest zapis. Dopuszcza się 

składanie zapisów na Obligacje osobiście, korespondencyjnie, za pośrednictwem faksu oraz za pomocą 

elektronicznych nośników informacji, w tym sieci Internet, o ile jest to zgodne z zasadami stosowanymi przez 

Dom Maklerski, za pośrednictwem którego składany jest zapis.  

 

Wzór Formularza Zapisu na Obligacje dla osób fizycznych stanowi Załącznik nr 6a do Memorandum (rozdział 

VII). Wzór Formularza Zapisu na Obligacje dla osób prawnych stanowi Załącznik nr 6b do Memorandum (rozdział 

VII). 

 

Zapis na Obligacje składany osobiście powinien być sporządzony w języku polskim, w dwóch egzemplarzach, po 

jednym dla Inwestora i Oferującego. W przypadku składania zapisu u innego niż Oferujący Członka Konsorcjum 

Dystrybucyjnego, zapis należy złożyć w trzech egzemplarzach, po jednym dla Inwestora, Oferującego i podmiotu 

przyjmującego zapis. Formularz Zapisu na Obligacje dla osób fizycznych stanowi Załącznik nr 6a do 

Memorandum (rozdział VII). Formularz Zapisu na Obligacje dla osób prawnych stanowi Załącznik nr 6b do 

Memorandum (rozdział VI). Dopuszcza się stosowanie odmiennej formy formularza zapisu przez Członków 

Konsorcjum Dystrybucyjnego, po uprzednim porozumieniu z Oferującym.  

 

Składając zapis, Inwestor lub jego pełnomocnik zobowiązany jest okazać dowód osobisty lub paszport w celu 

weryfikacji danych zawartych w Formularzu Zapisu. Osoba działająca w imieniu osoby prawnej zobowiązana jest 

ponadto złożyć aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaświadczający o jej uprawnieniu do 

reprezentowania osoby prawnej. Osoba działająca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości 

prawnej obowiązana jest ponadto złożyć akt zawiązania tej jednostki lub inny dokument, z którego wynikać 

będzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie osób do reprezentowania danej jednostki.  

 

Składając zapis na Obligacje, Inwestor lub jego pełnomocnik jest zobowiązany wskazać rachunek bankowy na 

który będą wypłacane świadczenia z obligacji w przypadku braku wprowadzenia do ASO oraz rachunek papierów 

wartościowych Inwestora, na którym zostaną zdeponowane wszystkie Obligacje, które zostały mu przydzielone 

po rejestracji Obligacji w KDPW. Brak wskazania rachunku bankowego lub rachunku papierów wartościowych 

będzie skutkować odmową przyjęcia zapisu.  

 

Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego wypełnienia Formularza Zapisu na Obligacje w Ofercie 

Publicznej ponosi Inwestor. Zapis, który pomija jakikolwiek z jego elementów, może zostać uznany za nieważny.  
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Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwołalny i nie może zawierać jakichkolwiek zastrzeżeń oraz wiąże 

osobę składającą zapis do czasu przydziału Obligacji w Publicznej Ofercie albo do dnia ogłoszenia o niedojściu 

emisji do skutku. 

 

Inwestorzy są związani zapisem do momentu:  

 ogłoszenia przez Emitenta informacji o dojściu/niedojściu emisji Obligacji do skutku,  

 opublikowaniu aneksu do Memorandum, o którym mowa w art.41 ust. 4 Ustaw o Ofercie,  

 otrzymania informacji, o liczbie przydzielonych danemu Inwestorowi Obligacji, w zakresie Obligacji, na 

które Inwestor złożył zapis, ale nie zostały mu przydzielone - w przypadku Inwestorów, którym 

przydzielono Obligacje w liczbie mniejszej od liczby Obligacji, na którą składali zapis.  

 

Inwestor składający zapis na Obligacje oświadcza, że: 

 zapoznał się z treścią Memorandum i akceptuje brzmienie Statutu Spółki oraz warunki Oferty Publicznej, 

 zgadza się na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niż objęta zapisem lub 

nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum oraz wyraża zgodę na 

przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, i 

przyjmuje do wiadomości, że przysługuje mu prawo wglądu do swoich danych osobowych oraz ich 

poprawiania oraz, że dane w zawarte w zapisie zostały podane dobrowolnie, 

 wyraża zgodę na przekazywanie objętych tajemnicą zawodową danych osobowych w zakresie informacji 

związanych z dokonanym przeze zapisem na Obligacje przez Dom Maklerski przyjmujący zapis 

Oferującemu i Emitentowi, w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Obligacji oraz upoważnia 

te podmioty do otrzymania tych informacji, 

 wszelkie środki, które zamierza zainwestować w opłacenie zapisu na Obligacje pochodzą z legalnych 

źródeł. 

 

Działanie przez pełnomocnika 

Zapis może zostać złożony przez właściwie umocowanego pełnomocnika Inwestora. 

Szczegółowy zakres i forma dokumentów wymaganych podczas działania przez pełnomocnika powinny być 

zgodne z procedurami Domu Maklerskiego przyjmującego zapisy na Obligacje. W związku z powyższym, 

Inwestor, który zamierza skorzystać z pośrednictwa pełnomocnika przy składaniu zapisu powinien zapoznać się z 

zasadami udzielania pełnomocnictwa obowiązującymi w Domu Maklerskim, za pośrednictwem którego zamierza 

złożyć zapis na Obligacje. 

 

W razie składania zapisu przez pełnomocnika w treści pełnomocnictwa powinno być zawarte wyraźne 

umocowanie do dokonania takiej czynności.  

 

Oryginał pełnomocnictwa powinien zostać złożony w siedzibie Domu Maklerskiego, w którym złożono zapis 

najpóźniej w dniu zakończenia przyjmowania zapisów na Obligacje pod rygorem uznania zapisu na Obligacje za 

nieważny. 

 

Koszty i podatki, które musi ponieść inwestor zapisujący się na Obligacje Oferowane 

Inwestor składający zapis na Obligacje nie ponosi żadnych kosztów na rzecz Domu Maklerskiego przyjmującego 

zapisy na Obligacje, za wyjątkiem ewentualnych kosztów otwarcia rachunku papierów wartościowych, 

wymaganych przez Dom Maklerski przyjmujący zapis na Obligacje, w przypadku gdy zapisujący się na Obligacje 

nie posiada rachunku papierów wartościowych. 

 

Brak jest innych kosztów, które zapisujący się na Obligacje musieliby ponieść na rzecz Domu Maklerskiego 

przyjmującego zapisy na Obligacje. Według stanu na dzień publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie 

powoduje konieczności zapłaty przez osoby je nabywające jakichkolwiek podatków wynikających z przepisów 

prawa powszechnie obowiązujących na terenie Polski. 

 

Szczegółowe informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem papierami 

wartościowymi wskazano w pkt. 14 Rozdziału IV Memorandum. 

 

Termin, w którym możliwe jest wycofanie zapisu 

Szczegółowe warunki, jakie muszą być spełnione, aby wycofanie zapisu było skuteczne zostały opisane w pkt. 16 

Rozdziału IV Memorandum.  
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Inwestor, któremu nie przydzielono Obligacji, przestaje być związany zapisem z chwilą dokonania przydziału 

Obligacji. 

 

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wpłat oraz skutki prawne niedokonania wpłaty w 

oznaczonym terminie lub wniesienia wpłaty niepełnej 

 

Warunkiem skutecznego złożenia zapisu na Obligacje jest jego opłacenie, w kwocie wynikającej z iloczynu liczby 

Obligacji objętych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszącej 1.000 zł (jeden tysiąc złotych). 

 

Płatność za Obligacje musi być dokonana zgodnie z regulacjami obowiązującymi w danym Domu Maklerskim 

przyjmującym zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zostać dokonana wpłata, 

będzie dostępna w miejscach przyjmowania zapisów. 

 

W przypadku zapisów składanych u Oferującego płatność za Obligacje musi być dokonana wyłącznie w formie 

przelewów w złotych na rachunek Domu Maklerskiego INC S.A. prowadzony przez Bank DnB Nord S.A. o nr: 

 

45 2190 1012 0245 2000 0000 0001 

 

Wpłata na Obligacje na rachunek Oferującego powinna zostać uiszczona w pełnej wysokości w taki sposób, aby 

najpóźniej do końca następnego dnia roboczego po ostatnim dniu składania zapisów na Obligacje wpłynęła na 

rachunek Oferującego. Jako datę wpłaty uznaje się datę wpływu środków na rachunek Oferującego. 

 

Oznacza to, iż Inwestor, w szczególności w przypadku wpłaty przelewem, musi dokonać wpłaty ze stosownym 

wyprzedzeniem, uwzględniającym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych 

czynności. Zaleca się, aby Inwestor zasięgnął informacji w zakresie czasu trwania określonych czynności w 

obsługującej go instytucji finansowej i podjął właściwe czynności uwzględniając czas ich wykonania. Zwraca się 

uwagę Inwestorów, iż ponoszą oni wyłączną odpowiedzialność z tytułu wniesienia wpłat na Obligacje. W 

szczególności dotyczy to opłat i prowizji bankowych oraz terminów realizacji przez bank przelewów. 

 

Tytuł wpłaty powinien zawierać: 

 imię i nazwisko (nazwę firmy osoby prawnej) Inwestora,  

 adnotację „Wpłata na obligacje serii A Jatex Finanse”. 

 

Zwraca się uwagę Inwestorów, iż wpłata na Obligacje nie może zostać dokonana z rachunku osoby innej niż 

składająca zapis, a także że wpłata musi zostać dokonana z rachunku bankowego, który zostanie wskazany w 

elektronicznym Formularzu Zapisu, pod rygorem nieuwzględnienia zapisu na Obligacje przy przydziale Obligacji. 

 

Brak wpłaty w terminie określonym w Memorandum będzie powodować nieważność zapisu. 

 

Dokonanie w terminie wpłaty na mniejszą liczbę Obligacji, niż wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie 

nieważności zapisu. Przy przydziale może one być traktowany jak złożony na liczbę Obligacji mającą pokrycie we 

wpłaconej kwocie, z uwzględnieniem zasady nieprzydzielania ułamkowych części Obligacji, jednak Emitent 

będzie miał także prawo w ogóle nie uwzględniać takiego zapisu przy przydziale albo uwzględnić tylko część 

opłaconych Obligacji. 

 

Wpłaty na obligacje nie podlegają oprocentowaniu. Za okres pomiędzy wpłatą na Obligacje a datą przydziału 

Obligacji Inwestorom nie będą przysługiwać żadne pożytki z tytułu wpłaconych środków tytułem opłacenia zapisu 

na Obligacje. Podmiot przyjmujący zapisy i wpłaty na Obligacje, bądź Emitent otrzymuje pożytki z tytułu 

przechowywania środków pieniężnych klientów na rachunkach bankowych podmiotu przyjmującego zapisy. 

 

Obowiązki domu maklerskiego związane z przyjmowaniem wpłat na rachunki papierów wartościowych 

Zgodnie z ustawą o przeciwdziałaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartości majątkowych pochodzących 

z nielegalnych lub nieujawnionych źródeł oraz o przeciwdziałaniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2003 nr 153, 

poz. 1505 z późn. zm.), dom maklerski i bank mają obowiązek rejestracji transakcji, której równowartość 

przekracza 15.000,00 EUR (również, gdy jest ona przeprowadzana w drodze więcej niż jednej operacji, których 

okoliczności wskazują, że środki mogą pochodzić z nielegalnych lub nieujawnionych źródeł, bez względu na 

wartość transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank są zobowiązane zawiadomić Generalnego Inspektora 
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Informacji Finansowej o transakcjach, co do których zachodzi uzasadnione podejrzenie, że ma ona związek z 

popełnionym przestępstwem, o którym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553, z późn. 

zm.). 

 

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujących się osób do uchylenia się od skutków prawnych 

złożonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszą być spełnione, aby takie uchylenie było 

skuteczne 

 

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwołalny za wyjątkiem sytuacji opisanych poniżej. 

 

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczęciu subskrypcji Obligacji 

udostępniony zostanie aneks do Memorandum, o którym mowa w art. 41 ust.4 Ustawy o Ofercie Publicznej - 

zawierający informacje o istotnych błędach lub niedokładnościach w jego treści lub znaczących czynnikach, 

mogących wpłynąć na ocenę Obligacji, zaistniałych w okresie od udostępnienia Memorandum do publicznej 

wiadomości lub o których Emitent powziął wiadomość po udostępnieniu Memorandum, osoba, która złożyła zapis 

przed udostępnieniem aneksu, może uchylić się od skutków prawnych złożonego zapisu. Zgodnie z art. 41 ust. 7 

Ustawy o Ofercie Publicznej uchylenie się od skutków prawnych zapisu następuje przez oświadczenie złożone na 

piśmie w POK Domu Maklerskiego, który przyjął zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia 

udostępnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dłuższego terminu. 

 

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia się od skutków prawnych złożonego 

zapisu przysługuje także, jeżeli aneks jest udostępniany w związku z istotnymi błędami lub niedokładnościami w 

treści Memorandum, o których Emitent powziął wiadomość przed dokonaniem przydziału Obligacji, lub w związku 

z czynnikami, które zaistniały lub o których Emitent powziął wiadomość przed dokonaniem przydziału Obligacji. 

Aneks taki powinien zawierać również informację o dacie, do której przysługuje prawo uchylenia się od skutków 

prawnych złożonego zapisu. Emitent nie może dokonać przydziału Obligacji wcześniej niż po upływie terminu do 

uchylenia się przez Inwestora od skutków prawnych złożonego zapisu. W związku z tym w przypadku 

opublikowania aneksu, którego data publikacji powodowałaby, że termin do którego przysługuje prawo uchylenia 

się od skutków prawnych złożonego zapisu przypadałaby później, niż termin przydziału Obligacji określony w 

harmonogramie, termin przydziału Obligacji zostanie stosownie przesunięty a aneks będzie zawierał informacje o 

zmianie daty przydziału oraz wskazywał datę, do której Inwestorom przysługuje prawo uchylenia się od skutków 

prawnych złożonego zapisu. Aneks ten będzie jednocześnie zawierał informacje o dat ustalenia praw do odsetek 

oraz prawa do wykupu, a także terminów wypłaty świadczeń z Obligacji. 

 

Osoby, które nie złożyły oświadczenia o uchyleniu się od skutków prawnych złożonego zapisu w związku z 

opublikowaniem aneksu do Memorandum, związane są złożonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami 

zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum. 

 

Inwestorom, którzy złożyli zapisy na Obligacje przed udostępnieniem aneksu i uchylili się od skutków prawnych 

złożonych zapisów, zwrot wpłaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorów 

w złożonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, w którym 

złożono zapis, oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych złożonych zapisów. 

 

16.6. Terminy i szczegółowe zasady przydziału papierów wartościowych 

 

Emitent dokona przydziału Obligacji w dniu 30 marca 2017 r. pod warunkiem subskrybowania i opłacenia przez 

Inwestorów minimalnej liczby Obligacji, stanowiącej próg emisji. Dzień przydziału jest jednocześnie Dniem Emisji 

Obligacji. 

 

Podstawą lecz nie gwarancją dokonania przydziału Obligacji przez Emitenta będzie prawidłowo wypełniony i 

złożony przez Inwestora (lub jego pełnomocnika) zapis na Obligacje zgodnie z pkt. 16.3. Rozdziału IV 

Memorandum oraz dokonanie przez Inwestora (lub na jego rzecz) pełnej wpłaty na Obligacje, stanowiącej iloczyn 

liczby Obligacji wskazanej w zapisie oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji zgodnie z pkt. 16.4. Rozdziału IV 

Memorandum. 

 

Dokonanie w terminie wpłaty na mniejszą liczbę Obligacji niż wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie 

nieważności zapisu. Przy przydziale może one być traktowany jak złożony na liczbę Obligacji mającą pokrycie we 

wpłaconej kwocie (z uwzględnieniem zasady nieprzydzielania ułamkowych części Obligacji), jednak w przypadku 
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wystąpienia nadsubskrypcji Emitent będzie miał także prawo w ogóle nie uwzględniać takiego zapisu przy 

przydziale. 

 

W przypadku, gdy liczba Obligacji objętych zapisami, opłaconych i przyjętych do przydziału zgodnie z 

powyższymi zasadami, wyniesie nie więcej niż liczba Obligacji oferowanych, każdemu Inwestorowi składającemu 

zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaką złożył zapis. 

 

W przypadku, gdy liczba Obligacji objętych zapisami, opłaconych i przyjętych do przydziału zgodnie z 

powyższymi zasadami przekroczy liczbę Obligacji oferowanych, a więc wystąpi nadsubskrypcja, przydział 

Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji zapisów 

wyrażać się będą w procentach, z zaokrągleniem do dwóch miejsc po przecinku. Ułamkowe części Obligacji nie 

będą przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokrągleń w dół zostaną przydzielone kolejno po jednej 

tym Inwestorom, których zapisy zostały zredukowane, począwszy od tych Inwestorów, którzy dokonali zapisu na 

największą liczbę Obligacji. W przypadku równych zapisów o przydziale zadecyduje kolejność wpłat na Obligacje. 

 

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niż deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstąpienia od zapisu. 

 

W terminie 1 dnia roboczego od Dnia Emisji Oferujący zawiadomi Inwestorów, którzy złożyli zapis na Obligacje za 

pośrednictwem Oferującego o liczbie przydzielonych Obligacji. W przypadku zapisów składanych za 

pośrednictwem Członków Konsorcjum Dystrybucyjnego, informacja o przydziale nastąpi zgodnie z regulacjami 

obowiązującymi w danym Domu Maklerskim przyjmującym zapis. 

 

16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpłat i zwrotu nadpłaconych kwot 

 

W przypadku odstąpienia od Oferty Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, którzy złożyli i opłacili zapisy, 

zostanie dokonany zwrot wpłaconych przez nich środków w sposób określony przez Inwestora w zapisie, w 

terminie 7 dni roboczych od dnia ogłoszenia przez Emitenta decyzji o odstąpieniu od Oferty Obligacji. 

 

W przypadku udostępnienia przez Emitenta, po rozpoczęciu Oferty Obligacji, aneksu do Memorandum, na 

podstawie którego Inwestor uchylił się od skutków prawnych złożonego zapisu, zwrot wpłaconej kwoty dokonany 

zostanie na rachunek bankowy wskazany w złożonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia 

dostarczenia do Domu Maklerskiego, w którym złożono zapis, oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków 

prawnych złożonego zapisu. 

 

W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia w mniejszej liczbie, niż została wskazana 

przez w zapisie nadpłacona kwota zostanie zwrócona w terminie 7 dni roboczych od dnia przydziału Obligacji, na 

rachunek bankowy wskazany w zapisie. Zwrot nadpłaconych kwot nastąpi bez jakichkolwiek odszkodowań lub 

odsetek. 

 

W przypadku niedojścia Oferty Obligacji do skutku, zwrot wpłaconych przez Inwestorów kwot dokonany zostanie 

na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogłoszenia przez 

Spółkę o niedojściu odpowiednio Oferty Obligacji do skutku. 

 

Zwrot nadpłat i wpłat nastąpi bez jakichkolwiek odszkodowań, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztów 

poniesionych przez Inwestorów w związku ze składaniem zapisów na Obligacje. 

 

 

16.8. Przypadki, w których oferta może nie dojść do skutku lub emitent może odstąpić od jej 

przeprowadzenia 

 

Próg dojścia emisji Obligacji serii A do skutku 

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku gdy nie zostanie prawidłowo subskrybowanych i opłaconych 

oraz przydzielonych przez Zarząd Emitenta 1.000 (słownie: tysięcy) Obligacji serii A.  

 

Warunki odstąpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia 

Zarząd Emitenta może podjąć uchwałę o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstąpieniu od 

przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w każdym czasie, jeśli w ocenie Zarządu Emitenta wystąpi taka 
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potrzeba, z zastrzeżeniem, że odstąpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji bądź zawieszenie Oferty 

Publicznej Obligacji po rozpoczęciu przyjmowania zapisów może nastąpić tylko z ważnych powodów. 

 

Do ważnych powodów można zaliczyć w szczególności: 

 nagłą zmianę w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub świata, której nie można było 

przewidzieć przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów, a która miałaby lub mogłaby mieć istotny 

negatywny wpływ na przebieg Oferty lub działalność Emitenta, 

 nagłą zmianę w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, której nie można było przewidzieć 

przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów, a która miałaby lub mogłaby mieć negatywny wpływ na 

działalność operacyjną Emitenta,  

 nagłą zmianę w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, która miałaby lub mogłaby 

mieć negatywny wpływ na działalność Emitenta, a której nie można było przewidzieć przed 

rozpoczęciem przyjmowania zapisów, 

 nagłą zmianę sytuacji na rynku kapitałowym, która miałaby lub mogłaby mieć negatywny wpływ na 

przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a której nie można było przewidzieć przed rozpoczęciem 

przyjmowania zapisów. 

 wystąpienie innych okoliczności powodujących, iż przeprowadzenie Oferty byłoby niemożliwe lub 

szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorów 

 

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do publicznej 

wiadomości poprzez udostępnienie aneksu do Memorandum w sposób, w jaki zostało opublikowane 

Memorandum. 

 

W przypadku ewentualnego odstąpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez 

zamieszczenie ogłoszenia o odstąpieniu od Oferty Publicznej w sposób, w jaki zostało udostępnione do 

publicznej wiadomości Memorandum Informacyjne. W przypadku odstąpienia od Oferty Publicznej Obligacji w 

trakcie jej trwania Inwestorom, którzy złożyli i opłacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wpłaconych przez nich 

środków w sposób określony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogłoszenia przez 

Emitenta decyzji o odstąpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyższych kwot zostanie dokonany bez 

odsetek i odszkodowań. 

 

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesunięcie terminów Oferty Publicznej Obligacji, w tym 

terminu przydziału Obligacji. 

 

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisów prawa przez podmioty 

uczestniczące w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić Komisja 

może zakazać w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczęcia Publicznej Oferty, bądź 

wstrzymać jej rozpoczęcie na okres nie dłuższy niż 10 dni roboczych. 

 

 

16.9. Sposób i forma ogłoszenia o dojściu albo niedojściu oferty do skutku oraz sposobie i terminie 

zwrotu wpłaconych kwot 

 

Informacja o dojściu i niedojściu Oferty Publicznej Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomości 

w sposób w jaki zostało opublikowane Memorandum tj. na stronie internetowej Emitenta oraz Oferującego.  

 

W przypadku niedojścia Oferty do skutku, zwrot wpłaconych przez Inwestorów kwot dokonany zostanie w 

terminie 7 dni roboczych od dnia ogłoszenia przez Spółkę o niedojściu Oferty do skutku. Zwraca się uwagę 

Inwestorom, że wpłaty zostaną zwrócone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowań. 

 

16.10. Sposób i forma ogłoszenia o odstąpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwołaniu 

 

Informacja o odwołaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomości 

zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogłoszenia o odstąpieniu od Oferty Publicznej 

Obligacji w sposób określony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposób w jaki zostało udostępnione do 

publicznej wiadomości Memorandum Informacyjne. 
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17. Wskazanie celów emisji papierów wartościowych, które mają być realizowane z uzyskanych 

wpływów z emisji 

 

Celem emisji jest zakup pakietów wierzytelności korporacyjnych przez Emitenta. 
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V. DANE O EMITENCIE I JEGO DZIAŁALNOŚCI 
 

1. Podstawowe dane o Emitencie 

 

1.1. Dane teleadresowe 

 

 

 

Nazwa (firma): Jatex Finanse Spółka Akcyjna 

Kraj: Polska 

Siedziba: Bytom 

Adres: 41-902 Bytom, Dworcowa nr 12 

Numer KRS:  0000408616 

Oznaczenie Sądu:     
Sad Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach Wydział VIII 

Gospodarczego Krajowego Rejestru Sądowego  

REGON: 277518038 

NIP:  6262654562 

Telefon:  32 388 79 00 

Fax:  32 388 79 30 

Poczta e-mail:  biuro@jatex.com.pl 

Strona www:  http://www.jatex.com.pl/ 

  

  

1.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta 

 

Emitent został utworzony na czas nieoznaczony. 

 

1.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent 

 

Emitent został utworzony na podstawie prawa polskiego, poprzez zawiązanie spółki akcyjnej na podstawie 

przepisów Kodeksu spółek handlowych.  

 

W dniu 12 stycznia 2012 r. zawiązana została spółka Jatex Finanse Spółka Akcyjna z siedzibą w Bytomiu. Akt 

Notarialny, repertorium A nr 187/2012 sporządził Notariusz Jarosław Pietryga. Jatex Finanse S.A. została 

zarejestrowana w Sądzie Rejonowym Katowice Wschód w Katowicach, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000408616 w dniu 20 stycznia 2012 r.  

 

1.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru 

   

W dniu 20.01.2012 r. Sąd Rejonowy Katowice Wschód w Katowicach, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sadowego wydał decyzję o wpisie Emitenta do właściwego rejestru sądowego pod numerem KRS 

0000525664. 

 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania jakiegokolwiek zezwolenia, licencji lub zgody. 
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2. Krótki opis historii Emitenta 

Data Wydarzenie 

1994 Powstanie spółki cywilnej Jatex Finanse z siedzibą w Gliwicach 

1998 Przeniesienie siedziby spółki do Bytomia 

2001 Przekształcenie spółki cywilnej w Spółkę z ograniczoną odpowiedzialnością 

2002 Otrzymanie Medalu Europejskiego za windykację wierzytelności 

2003 Otrzymanie Medalu Europejskiego za wywiad gospodarczy 

2004 
Otrzymanie Medalu Europejskiego edycja VII - za bazę danych (elektroniczny system 

wspomagania windykacji) 

2005 Otrzymanie Medalu Europejskiego edycja VIII - za monitoring należnośc 

2008 Otrzymanie Złotego Laura Umiejętności i Kompetencji oraz Solidna Firma  

2012 Przekształcenie spółki  z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną 

2013 Prezesem Zarządu zostaje Krzysztof Korcz 

2014 Nagroda prezydenta Bytomia za 20-lecie działalności dla Jatex Finanse S.A. 

2015 

W roku 2015 zakończono proces administracyjno-informatycznej restrukturyzacji Spółki, 

umożliwiając jej osiągnięcie docelowego poziomu zatrudnienia. Ponadto w roku 2015 

poczyniono prace nad wdrażaniem i dopasowaniem zintegrowanego i spersonalizowanego 

systemu wsparcia IT, który w znacznym stopniu pozwoli Spółce i jej pracownikom na 

automatyzację procesu pracy. 

2016 
Skoncentrowanie działalności na skupie i windykacji należności korporacyjnych na własny 

rachunek 

2017 Sprzedaż spółki zależnej Schulz Sp. z o.o. 

Źródło: Emitent 

 

3. Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

 

3.1. Określenie rodzaju i wartości kapitałów własnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

 

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spółki oraz obowiązującymi przepisami prawa w Spółce na kapitały własne 

składają się: 

a) kapitał zakładowy, 

b) kapitał zapasowy, 

c) kapitał rezerwowy, 

d) fundusze specjalne. 

 

3.2. Kapitał zakładowy  

Na dzień sporządzenia niniejszego Memorandum zarejestrowany kapitał zakładowy Emitenta wynosi 

1.000.000,00 zł (jeden milion złotych) i dzieli się na: 

a. 500.000 (pięćset tysięcy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w ten sposób, iż jedna akcja daje 

prawo do 2 głosów; akcje te maja pierwszeństwo w sprawie podziału majątku likwidacyjnego spółki 

przed innymi akcjami o wartości nominalnej 1,00 zł każda, 

b. 500.000 (milion osiemset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 1,00 zł 

każda.  

 

Kapitał zakładowy został opłacony w pełni. 

 

3.3. Kapitał zapasowy 

Kapitał zapasowy jest tworzony z odpisów z czystego zysku. Do kapitału zapasowego przelewane są również 

nadwyżki osiągnięte przy wydawaniu akcji powyżej ich wartości nominalnej, a pozostałe po pokryciu kosztów ich 
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wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spółek handlowych, Spółka jest zobowiązana tworzyć 

kapitał zapasowy na pokrycie strat, do którego przelewa się co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopóki 

kapitał ten nie osiągnie co najmniej jednej trzeciej kapitału zakładowego. 

Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego zamieszczonego w niniejszym Memorandum wysokość 

kapitału zapasowego wynosiła 4 848 144,45 PLN. 

 

3.4. Inne kapitały 

Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego zamieszczonego w niniejszym Memorandum Emitent nie 

posiadał innych kapitałów. 

 

3.5. Zasady tworzenia kapitałów 

Zgodnie ze Statutem Spółki oraz Kodeksem spółek handlowych, na kapitał zapasowy przelewa się co najmniej 

8% zysku za dany rok obrotowy, dopóki kapitał ten nie osiągnie co najmniej jednej trzeciej kapitału zakładowego. 

Do kapitału zapasowego przelewa się również nadwyżki, osiągnięte przy emisji akcji powyżej ich wartości 

nominalnej, a pozostałe - po pokryciu kosztów emisji akcji. 

 

4. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

 

Kapitał zakładowy Emitenta został opłacony w całości. 

 

5. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane instrumenty 

finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe 

 

Do dnia publikacji Memorandum papiery wartościowe Emitenta nie były notowane na rynkach papierów 

wartościowych oraz nie były wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe. 

 

6. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom 

wartościowym  

 

Emitentowi ani jego papierom wartościowym nie został nadany rating. 

 

7. Informacje o wszczętych wobec emitenta postępowaniach: upadłościowym, układowym, 

ugodowym, arbitrażowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jeżeli wynik tych postępowań ma 

lub może mieć istotne znaczenie dla działalności emitenta 

 

Wobec Emitenta nie zostały wszczęte postępowania upadłościowe, układowe, ugodowe, arbitrażowe 

egzekucyjne ani likwidacyjne mogące mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 

 

 

8. Informacje o wszczętych wobec emitenta postępowaniach: upadłościowym, układowym, 

ugodowym, arbitrażowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jeżeli wynik tych postępowań ma 

lub może mieć istotne znaczenie dla działalności emitenta 

 

Wobec Emitenta nie zostały wszczęte postępowania upadłościowe, układowe, ugodowe, arbitrażowe 

egzekucyjne ani likwidacyjne mogące mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 

 

9. Informacje o wszystkich innych postępowaniach przed organami administracji publicznej, 

postępowaniach sądowych lub arbitrażowych, w tym o postępowaniach w toku, za okres 

obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy 

emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości albo mogą mieć 

istotny wpływ na sytuację finansową emitenta 

 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani też z jego wniosku nie zostało wszczęte ani nie toczy się żadne 

postępowanie przed organami rządowymi, postępowanie sądowe, ani arbitrażowe, które miało lub będzie mieć 

istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta. 
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10. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy 

instrumentów finansowych, które związane są w szczególności z kształtowaniem się jego 

sytuacji ekonomicznej i finansowej 

 

1) Kredyt bankowy i pożyczki od akcjonariuszy 

Wierzyciel Kwota Termin spłaty Krótki opis 

Bank PKO BP 

Limit kredytowy w kwocie 
1.000.000 PLN udzielony 
na podstawie umowy 
kredytowej z czerwca 
2014, aneksowanej w 
roku 2016  

czerwiec 2017 

Kredyt w rachunku 
bieżącym. Jest to kredyt 
odnawiany co roku, 
którego wykorzystanie 
następuje w drodze 
realizacji dyspozycji 
Kredytobiorcy w formie 
bezgotówkowej lub 
gotówkowej. Stan 
wykorzystania na dzień 
31.12.2016 to 808.349 
PLN. 

Pożyczki od 
akcjonariuszy 

Dwie pożyczki w kwocie 
125.000,00 PLN każda, 
udzielone w sierpniu roku 
2016 

wrzesień 2017 

Pożyczki udzielone przez 
akcjonariuszy w celu 
ułatwienia możliwości 
zakupu atrakcyjnych 
pakietów wierzytelności. 
Łączne bieżące 
zobowiązanie według 
stanu na 31.12.2016 
opiewa na kwotę 254.418 
PLN. Na udzielonych 
pożyczkach nie 
ustanowiono 
zabezpieczeń. 

 
Zabezpieczenia powzięte na majątku Emitenta zgodnie z umową kredytową w banku PKO BP: 

 Weksel własny In blanco wraz z deklaracją wekslową, 

 Umowne prawo potrącenia wierzytelności PKO BP S.A. z tytułu transakcji kredytowej z wierzytelnością 

posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BP, 

 Hipoteka umowna łączna do kwoty 1.500.000,00 PLN na 3 nieruchomościach lokalowych położonych w 

Bytomiu, przy ul. Dworcowa 12, opisanych w KW nr KA1Y/00017953/0, KW nr KA1Y/00010983/0 

prowadzonych przez Sąd Rejonowy w Bytomiu, 

 Przelew wierzytelności pieniężnej z umowy ubezpieczenia w.w nieruchomości. 

 

2) Zobowiązania z tytułu leasingów 

Przedmiot 

leasingu 
Leasingodawca 

Data 

umowy 
Data spłaty 

Cena 

nabycia 

netto 

Zadłużenie 

na dzień 

31.12.2016 

Forma 

zabezpieczenia 

Samochód 

osobowy 

BMW X1 

mLeasing Sp. z 

o.o. 
2014-11-05 2017-11-11 66 029,58 9 861,97 

Weksel własny 

in blanco 

Samochód 

osobowy 

Toyota 

RAV4 

PKO Bankowy 

Leasing Sp. z 

o.o. 

2015-09-30 2020-08-15 112 815,32 59 108,78 

Weksel własny 

In blanco wraz z 

deklaracją 

wekslową 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

47 
 

Samochód 

osobowy 

Toyota 

RAV4 

PKO Bankowy 

Leasing Sp. z 

o.o. 

2015-09-30 2020-08-15 115 338,97 60 436,36 

Weksel własny 

In blanco wraz z 

deklaracją 

wekslową 

Samochód 

Hyundai 

i30 

PKO Bankowy 

Leasing Sp. z 

o.o. 

2015-10-19 2020-09-15 47 560,98 36 566,94 
Brak 

zabezpieczeń 

Samochód 

Hyundai 

i30 

PKO Bankowy 

Leasing Sp. z 

o.o. 

2015-10-19 2020-09-15 47 560,98 36 566,94 
Brak 

zabezpieczeń 

Samochód 

osobowy 

BMW X4 

PKO Bankowy 

Leasing Sp. z 

o.o. 

2015-11-03 2020-09-15 192 036,63 103 028,02 

Weksel własny 

In blanco wraz z 

deklaracją 

wekslową 

Samochód 

osobowy 

BMW X4 

PKO Bankowy 

Leasing Sp. z 

o.o. 

2016-03-01 2021-01-15 174 335,77 113 648,95 

Weksel własny 

In blanco wraz z 

deklaracją 

wekslową 

 

11. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na wyniki z 

działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w 

memorandum informacyjnym 

 

Za okres objęty sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Memorandum Informacyjnym nie wystąpiły 

żadne nietypowe okoliczności lub zdarzenia mające wpływ na wynik z działalności gospodarczej Emitenta. 

 

12. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Emitenta 

oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych 

finansowych, o których mowa w Rozdziale VI 

 

W 2016 r. Emitent zawarł aneks do umowy kredytu z Bankiem PKO BP S.A. Jest to kredyt odnawiany co roku, 

którego wykorzystanie następuje w drodze realizacji dyspozycji Kredytobiorcy w formie bezgotówkowej lub 

gotówkowej. Stan wykorzystania na dzień 31.12.2016 to 808.349 PLN. 

 

W 2016 r. Emitent dokonał zakupu wierzytelności trudno ściągalnych o wartości nominalnej 4 mln PLN. 

Wierzytelności są zabezpieczone hipoteką. Ponadto Emitent kontynuował bieżącą działalność skoncentrowaną 

na zakupie i windykacji pakietów wierzytelności. Na koniec 2016 r. wartość portfela wierzytelności wynosiła 10 

mln PLN. 

 

W styczniu 2017 roku Emitent dokonał zbycia udziałów w spółce Schulz Sp. z o.o. Spółka jest krakowską agencją 

reklamową. Działalność operacyjna spółki skupia się na pozycjonowaniu marek przedsiębiorstw w oparciu o 

reklamę ATL (above the line - oznacza to strategię działań marketingowych bezpośrednio rozpoznawalnych 

prowadzonych w mediach tradycyjnych typu telewizja, radio, prasa, plakaty, reklama zewnętrzna). Cena 

sprzedaży spółki wyniosła 60 tys. PLN. Na skutek sprzedaży, Emitent wygenerował stratę bilansową w wysokości 

1.333 tys. PLN. Z uwagi na fakt, że aktywo nie było związane z podstawową działalnością Emitenta, Zarząd 

podkreśla że sprzedaż przedsiębiorstwa nie wpływa na sytuację ekonomiczną przedsiębiorstwa. W szerszej 

perspektywie samo zdarzenie pozwoliło wygenerować aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 

Spółka Schulz Sp. z o.o. nie podlegała konsolidacji w rozumieniu UoR.  
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13. Prognozy wyników finansowych Emitenta 

 

Nie dotyczy. Emitent nie sporządzał prognozy wyników finansowych.  

 

14. Osoby zarządzające i nadzorujące przedsiębiorstwo Emitenta 

 

14.1. Informacje o członkach organów zarządzających 

 

dr Krzysztof Korcz - Prezes Zarządu 

 

a) imię, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została 

powołana: 

 

Krzysztof Korcz - 47 lat, zamieszkały w Bytomiu, Prezes Zarządu 

 

b) istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcześniej stanowiskach: 

 

Wykształcenie:  
 Absolwent Wydziału Prawa i Administracji Uniwersytetu Śląskiego w Katowicach (1994 r.) - stopień 

magistra prawa. 

 Absolwent Międzynarodowych Studiów Doktoranckich Instytutu Organizacji i Zarządzania w Warszawie. 

Posiada  stopień naukowy doktora nauk prawnych. 

 Studia podyplomowe – Analityk zarządzania w Instytucie Organizacji i Zarządzania w Warszawie 

(2004 r.) 

 Specjalista Rachunkowości Zarządczej – Studia Podyplomowe – Rachunkowość w Wyższej Szkole 

Finansów i Zarządzania w Warszawie (2002 r.) 

 Posiada  uprawnienia do zasiadania w Radach Nadzorczych spółek Skarbu Państwa poświadczone 

ukończonym kursem dla Członków Rad Nadzorczych MPW. 

 

Doświadczenie zawodowe: 

Od 1994 roku związany z rynkiem wierzytelności gospodarczych w sektorze B2B. 

Od 1994 roku członek zarządu spółki Jatex Finanse sp. z o.o. 

Od stycznia 2012 roku  Jatex Finanse S.A. 

Od stycznia 2013 roku  Prezes Zarządu spółki Jatex Finanse S.A. w Bytomiu. 

Autor i współautor rozwiązań zarządzania należnościami korporacyjnymi. W ramach tej aktywności 

współpracował m.in.: BZ WBK S.A., Samsung Electronics Ltd, Whirlpool Polska, PLL LOT S.A., Grupa 

Centrostal- Bydgoszcz S.A. 

Członek Rady Nadzorczej i Przewodniczący Rady Nadzorczej  BPK sp. z o.o. w Bytomiu w latach 2004-2010. 

Członek Rady Nadzorczej spółki SCHULZ sp. z o.o. w Krakowie. 

Odbył przeszkolenie wojskowe w WOSR w Jeleniej Górze. Podchorąży rezerwy. 

Członek i ekspert wielu organizacji m.in. RIG w Katowicach, BCC w Warszawie. 

Członek Rady Ekspertów Wojewody Śląskiego w latach 2001-2004. 

Ekspert Komisji Finansów Publicznych Sejmu RP w latach 2001-2004. 

Odznaczony: Brązowym Krzyżem Zasługi przez Prezydenta RP, Medalem za zasługi dla Obronności Kraju przez 

Ministerstwo Obrony Narodowej.  

 

c) wskazanie, czy osoba pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcje osób nadzorujących lub zarządzających 

w podmiotach, które w okresie kadencji tych osób znalazły się w stanie upadłości: 

 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Pan Krzysztof Korcz nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osób 

nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazły się w stanie upadłości. 

 

d) informacje o wpisie dotyczącym osoby zarządzającej lub nadzorującej zamieszczonym w Rejestrze Dłużników 

Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do równoważnego mu rejestru 

prowadzonego na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 
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Pan Krzysztof Korcz nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest również wpisany do równoważnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisów prawa 

państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

e) informacje o pozbawieniu osób zarządzających lub nadzorujących przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia 

działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz 

o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII—XXXVII 

Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, 

które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pan Krzysztof Korcz nie został pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 

gospodarczej na własny rachunek lub pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika 

w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie została również 

skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych. Nie dotyczą jej również ww. równoważne 

zdarzenia, które miałyby miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

f) informacje o toczących się lub zakończonych w okresie ostatnich 2 lat postępowaniach cywilnych, karnych, 

administracyjnych i karno-skarbowych dotyczących osób zarządzających Emitenta i nadzorujących Emitenta, 

jeżeli wynik tych postpowań ma lub może mieć znaczenie dla działalności Emitenta: 

 

Wobec Pana Krzysztofa Korcza w okresie ostatnich 2 lat nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie 

dla działalności emitenta. 

 

Wojciech Korcz - Wiceprezes Zarządu 

 

a) imię, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została 

powołana: 

 

Wojciech Korcz – 41 lat, zamieszkały w Bytomiu, Wiceprezes Zarządu 

 

b) istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcześniej stanowiskach: 

 

Powołany w grudniu 2012 r.  na stanowisko wiceprezesa zarządu Jatex Finanse S.A. odpowiedzialnego za 

sprawy finansowe. 

Wcześniej w latach 2008-2012 wiceprezes i prezes Zarządu Agencji Reklamowej SCHULZ  sp. z o.o. w 

Krakowie. Od roku 2016 akcjonariusz spółki Jatex Finanse S.A.  

Ze spółką  związany od 1998 roku. Absolwent Uniwersytetu Śląskiego w Katowicach – magister nauk 

politycznych. W roku 2007 ukończył kurs członków rad nadzorczych MPW. Także w 2002 roku ukończył studia 

podyplomowe  MBA w Wyższej Szkole Finansów i Zarządzania w Warszawie.  

W latach 2008 - 2012 pełniąc obowiązki w zarządzie spółki Schulz sp. z o.o. skutecznie przeprowadził jej 

restrukturyzację organizacyjną i finansową. Dodatkowo pełni funkcję wiceprezesa zarządu spółki powiązanej JF 

INWESTYCJE sp. z o.o. w Bytomiu. Ze spółką Jatex-Finanse S.A. związany od 1998 roku, pełnił obowiązki na 

kolejnych stanowiskach od pracownika działu marketingu poprzez kierownika działu handlowego do członka 

zarządu. 

 

c) wskazanie, czy osoba pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcje osób nadzorujących lub zarządzających 

w podmiotach, które w okresie kadencji tych osób znalazły się w stanie upadłości: 

 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Pan Wojciech Korcz nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osób 

nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazły się w stanie upadłości. 

 

d) informacje o wpisie dotyczącym osoby zarządzającej lub nadzorującej zamieszczonym w Rejestrze Dłużników 

Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do równoważnego mu rejestru 

prowadzonego na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 
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Pan Wojciech Korcz nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest również wpisany do równoważnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisów prawa 

państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

e) informacje o pozbawieniu osób zarządzających lub nadzorujących przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia 

działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz 

o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII—XXXVII 

Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, 

które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pan Wojciech Korcz nie został pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 

gospodarczej na własny rachunek lub pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika 

w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie została również 

skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych. Nie dotyczą jej również ww. równoważne 

zdarzenia, które miałyby miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

f) informacje o toczących się lub zakończonych w okresie ostatnich 2 lat postępowaniach cywilnych, karnych, 

administracyjnych i karno-skarbowych dotyczących osób zarządzających Emitenta i nadzorujących Emitenta, 

jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć znaczenie dla działalności Emitenta: 

 

Wobec Pana Wojciecha Korcza w okresie ostatnich 2 lat nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie 

dla działalności emitenta. 

 

Maciej Stachowicz - Wiceprezes Zarządu 

 

a) imię, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została 

powołana: 

 

Maciej Stachowicz – 47 lat, zamieszkały w Dobieszowicach, Wiceprezes Zarządu 

 

b) istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcześniej stanowiskach: 

 

Absolwent Uniwersytetu Śląskiego w Katowicach – magister nauk politycznych. W roku 2002 ukończył  kurs w 

MPW uprawniający do zasiadania w radach nadzorczych spółek skarbu państwa. 

Ze spółką Jatex Finanse S.A. związany od 1994 r. jako wspólnik, udziałowiec i akcjonariusz. W spółce odpowiada 

za sprawy windykacji i obrotu wierzytelnościami gospodarczymi w sektorze B2B. Doświadczony, doskonale 

znający rynek windykacji i obrotu wierzytelnościami zwłaszcza w sektorze budowlanym, spożywczym i przemysłu 

metalowego. 

 

c) wskazanie, czy osoba pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcje osób nadzorujących lub zarządzających 

w podmiotach, które w okresie kadencji tych osób znalazły się w stanie upadłości: 

 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Pan Maciej Stachowicz nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osób 

nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazły się w stanie upadłości. 

 

d) informacje o wpisie dotyczącym osoby zarządzającej lub nadzorującej zamieszczonym w Rejestrze Dłużników 

Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do równoważnego mu rejestru 

prowadzonego na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pan Maciej Stachowicz nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy 

o KRS, nie jest również wpisany do równoważnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisów prawa 

państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

e) informacje o pozbawieniu osób zarządzających lub nadzorujących przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia 

działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 
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pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz 

o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII—XXXVII 

Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, 

które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pan Maciej Stachowicz nie został pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 

gospodarczej na własny rachunek lub pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika 

w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie została również 

skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych. Nie dotyczą jej również ww. równoważne 

zdarzenia, które miałyby miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

f) informacje o toczących się lub zakończonych w okresie ostatnich 2 lat postępowaniach cywilnych, karnych, 

administracyjnych i karno-skarbowych dotyczących osób zarządzających Emitenta i nadzorujących Emitenta, 

jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć znaczenie dla działalności Emitenta: 

 

Wobec Pana Macieja Stachowicza w okresie ostatnich 2 lat nie toczyło się ani nie zostało zakończone 

postępowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może 

mieć znaczenie dla działalności emitenta. 

 

14.2. Informacje o członkach organów nadzorczych 

 

Jerzy Korcz – przewodniczący Rady Nadzorczej 

 

a) imię, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została 

powołana: 

 

Jerzy Korcz – 69 lat, zamieszkały w Katowicach, przewodniczący Rady Nadzorczej 

 

b) istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcześniej stanowiskach: 

 

Absolwent Uniwersytetu Wrocławskiego z 1978 roku, magister nauk politycznych. W 1986 roku ukończył studia 

podyplomowe  w Akademii Ekonomicznej w Katowicach na kierunku organizacja i zarządzenie przemysłem, w 

1989 r. studia podyplomowe pedagogiki szkoły wyższej. Z działalnością  gospodarczą związany od 1996 roku, od 

1998 roku do 2012 roku dyrektor zarządzający i prezes zarządu spółki Jatex Finanse. Od 2013 roku 

przewodniczący Rady Nadzorczej. 

Laureat licznych nagród za osiągnięcia zawodowe i pracę społeczną. 

Wyróżniony  między innymi przez Prezydenta RP orderem KKOOP, Złotym i Srebrnym Krzyżem Zasługi.  

W okresie kiedy kierował pracami zarządu spółka nominowana była do  nagrody Prezydenta RP, otrzymała wiele 

wyróżnień w tym medali i dyplomów uznania za wdrażanie nowatorskich rozwiązań w windykacji i obrocie 

wierzytelnościami. 

 

c) wskazanie, czy osoba pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcje osób nadzorujących lub zarządzających 

w podmiotach, które w okresie kadencji tych osób znalazły się w stanie upadłości: 

 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Pan Jerzy Korcz nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osób 

nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazły się w stanie upadłości. 

 

d) informacje o wpisie dotyczącym osoby zarządzającej lub nadzorującej zamieszczonym w Rejestrze Dłużników 

Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do równoważnego mu rejestru 

prowadzonego na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pan Jerzy Korcz nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, 

nie jest również wpisany do równoważnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisów prawa państwa 

innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

e) informacje o pozbawieniu osób zarządzających lub nadzorujących przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia 

działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 
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pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz 

o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII—XXXVII 

Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, 

które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pan Jerzy Korcz nie został pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności gospodarczej na 

własny rachunek lub pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika w spółce 

handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie została również skazana 

prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego 

oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych. Nie dotyczą jej również ww. równoważne zdarzenia, które 

miałyby miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

f) informacje o toczących się lub zakończonych w okresie ostatnich 2 lat postępowaniach cywilnych, karnych, 

administracyjnych i karno-skarbowych dotyczących osób zarządzających Emitenta i nadzorujących Emitenta, 

jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć znaczenie dla działalności Emitenta: 

 

Wobec Pana Jerzego Korcza w okresie ostatnich 2 lat nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie 

dla działalności emitenta. 

 

Agnieszka Stachowicz – z-ca Przewodniczącego Rady Nadzorczej 

 

a) imię, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została 

powołana: 

 

Agnieszka Stachowicz – 38 lat, zamieszkała w Dobieszowicach, z-ca Przewodniczącego Rady Nadzorczej 

 

b) istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcześniej stanowiskach: 

 

Specjalistka w zakresie prawa administracyjnego specjalizująca się w  zagadnieniach organizacji pracy i 

funkcjonowania władz statutowych spółek prawa handlowego. 

 

W Radzie Nadzorczej odpowiada za organizację prac rady, zwłaszcza przygotowanie organizacyjne i 

merytoryczne kolejnych posiedzeń rady. 

 

c) wskazanie, czy osoba pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcje osób nadzorujących lub zarządzających 

w podmiotach, które w okresie kadencji tych osób znalazły się w stanie upadłości: 

 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Pani Agnieszka Stachowicz nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osób 

nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazły się w stanie upadłości. 

 

d) informacje o wpisie dotyczącym osoby zarządzającej lub nadzorującej zamieszczonym w Rejestrze Dłużników 

Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do równoważnego mu rejestru 

prowadzonego na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pani Agnieszka Stachowicz nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o KRS, nie jest również wpisana do równoważnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisów 

prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

e) informacje o pozbawieniu osób zarządzających lub nadzorujących przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia 

działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz 

o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII—XXXVII 

Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, 

które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pani Agnieszka Stachowicz nie została pozbawiona przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 

gospodarczej na własny rachunek lub pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika 
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w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie została również 

skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych. Nie dotyczą jej również ww. równoważne 

zdarzenia, które miałyby miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

f) informacje o toczących się lub zakończonych w okresie ostatnich 2 lat postępowaniach cywilnych, karnych, 

administracyjnych i karno-skarbowych dotyczących osób zarządzających Emitenta i nadzorujących Emitenta, 

jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć znaczenie dla działalności Emitenta: 

 

Wobec Pani Agnieszki Stachowicz w okresie ostatnich 2 lat nie toczyło się ani nie zostało zakończone 

postępowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może 

mieć znaczenie dla działalności emitenta. 

 

Justyna Korcz – członek Rady Nadzorczej 

 

a) imię, nazwisko, adres, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została 

powołana: 

 

Justyna Korcz – 41 lat, zamieszkała w Bytomiu, sekretarz Rady Nadzorczej 

 

b) istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcześniej stanowiskach: 

 

Absolwentka Wyższej Szkoły Ekonomii i Finansów , od 12 lat specjalizuje się w rozwiązywaniu problemów 

prawnych spółek prawa handlowego w kancelarii prawnej „Jurator” w Katowicach. Specjalista w zakresie 

organizacji pracy władz statutowych spółek prawa handlowego. Ze sprawami spółki związana od wielu lat . 

Autorka opracowań analiz rynku długów w Polsce, obrotu wierzytelnościami. W Radzie Nadzorczej spółki od 2012 

roku. 

 

c) wskazanie, czy osoba pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcje osób nadzorujących lub zarządzających 

w podmiotach, które w okresie kadencji tych osób znalazły się w stanie upadłości: 

 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Pani Justyna Korcz nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osób 

nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazły się w stanie upadłości. 

 

d) informacje o wpisie dotyczącym osoby zarządzającej lub nadzorującej zamieszczonym w Rejestrze Dłużników 

Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do równoważnego mu rejestru 

prowadzonego na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pani Justyna Korcz nie figuruje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o 

KRS, nie jest również wpisana do równoważnego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisów prawa 

państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

e) informacje o pozbawieniu osób zarządzających lub nadzorujących przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia 

działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz 

o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII—XXXVII 

Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, 

które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

 

Pani Justyna Korcz nie została pozbawiona przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 

gospodarczej na własny rachunek lub pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika 

w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie została również 

skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu 

karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych. Nie dotyczą jej również ww. równoważne 

zdarzenia, które miałyby miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 
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f) informacje o toczących się lub zakończonych w okresie ostatnich 2 lat postępowaniach cywilnych, karnych, 

administracyjnych i karno-skarbowych dotyczących osób zarządzających Emitenta i nadzorujących Emitenta, 

jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć znaczenie dla działalności Emitenta: 

 

Wobec Justyny Korcz  w okresie ostatnich 2 lat nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie cywilne, 

karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności emitenta. 

 

15. Dane o strukturze akcjonariatu 

 

 Liczba akcji Liczba głosów 
Udział w liczbie 

głosów na WZA 

Udział w kapitale 

zakładowym 

Krzysztof Korcz 413 000 619 500 41,30% 41,30% 

Wojciech Korcz 413 000 619 500 41,30% 41,30% 

Maciej Stachowicz 174 000 261 000 17,40% 17,40% 

Razem 1 000 000 1 500 000 100,00% 100,00% 

Źródło: Emitent 

 

16. Podstawowe informacje o działalności emitenta ze wskazaniem w szczególności produktów, 

rynków zbytu, posiadanych istotnych zezwoleń i koncesji 

 

16.1. Opis działalności Emitenta 

 

Podstawowa działalność Spółki 

Historia Spółki Jatex Finanse sięga 1994 roku, jako spółki cywilnej, która rozpoczęła działalność na rynku 

wierzytelności.  Podstawowym obszarem działalności Spółki jest nabywanie i windykacja pakietów wierzytelności 

korporacyjnych. Emitent łączy w sobie wszystkie cechy nowoczesnej firmy windykacyjnej zarządzającymi 

wierzytelnościami oraz bogate doświadczenie kadry zarządzającej. W swojej długoletniej historii Emitent został 

uhonorowany wieloma nagrodami i oznaczeniami m.in. Medalem Europejskim edycja IV – za windykację, 

Medalem Europejskim edycja VI - za wywiad gospodarczy, Medal Europejski edycja VII – za bazę danych 

(elektroniczny system wspomagania windykacji), Medalem Europejskim edycja VIII – za monitoring należności, 

Złotym Laurem Umiejętności i Kompetycji w 2008 r. oraz otrzymał nagrodę Specjalną Prezydenta Bytomia.  

 

Emitent dzieli zakupywane wierzytelności na dwie kategorie: pakiety standard oraz pakiety wierzytelności trudniej 

ściągalnych. Pakiet standard dotyczy wierzytelności bezspornych, w pełni ściągalnych i udokumentowanych. 

Natomiast wierzytelności trudniej ściągalne to pakiety z wyższym dyskontem o długotrwałym dochodzeniu. 

Spółka na koniec 2016 posiadała portfel wierzytelności o wartości 10.125 tys. zł, oraz obsługiwała 610 dłużników. 

Portfel wierzytelności pakietu standard liczył 458 dłużników oraz był wyceniany na kwotę 3.378 tys. PLN. Portfel 

wierzytelności trudnej ściągalnych liczył 152 dłużników oraz był wyceniany na kwotę 6.747 tys. PLN.  

 

Łączna wartość portfela wierzytelności 10,125 mln PLN 

Łączna liczba obsługiwanych dłużników 610  

Źródło: Emitent 

 

Głównym celem Spółki jest dostarczenie klientom usług na najwyższym poziomie, co Emitent stara się zapewnić 

dzięki bogatemu doświadczeniu i wdrożeniu procedur wewnętrznych w zakresie szybkości przekazywania, 

dostarczania oraz monitorowania informacji.  

 

W ramach prowadzonej przez Jatex Finanse S.A. działalności, wyodrębnić można następujące usługi: 

 zakup wierzytelności i odzyskiwanie wierzytelności,  

 windykacja należności z zaliczką, 

 monitoring płatności, 

 usługi faktoringowe, 

 ubezpieczenia należności, 

 oraz usługi restrukturyzacyjne.  



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

55 
 

 

Zakup wierzytelności i odzyskiwanie należności 

Kompleksowe rozwiązania w zakresie odzyskiwania należności stanowią najważniejszy punkt w ofercie Jatex 

Finanse S.A.  Spółka oferuje indywidualne podejście do problemu, co w jej ocenie stanowi gwarancję 

efektywności na każdym etapie działań. Windykacja przedsądowa prowadzona przez Jatex Finanse S.A. zarówno 

realizuje cel polubownego odzyskania należności, jak również zabezpiecza przed ryzykiem utraty zaufania. 

 

W przypadku wszczęcia postępowania egzekucyjnego Emitent dba o to, aby komornik wywiązywał się ze swoich 

działań w sposób rzetelny. Spółka stanowi zarówno wsparcie w czynnościach komorniczych jak i je nadzoruje. 

Doświadczenie w czynnościach terenowych na terenie całego kraju pozwala Spółce dotrzeć praktycznie w każde 

miejsce, w którym dłużnik mógł pozostawić swój majątek. 

 

Warunki i zasady prowadzenia prac windykacyjnych opisane są w ramowej umowie o stałej współpracy. Spółka 

nie pobiera zaliczek i opłat wstępnych, jej prowizja uzależniona jest od sukcesu w odzyskiwaniu środków. Główny 

nacisk Emitent kładzie na windykację polubowną z uwzględnieniem interesów handlowych wszystkich stron. 

Spłata długu następuje jednorazowo bądź w ratach w oparciu o uzgodnioną i uznaną przez strony umowę ugody. 

 

Warunkiem zgody wierzyciela na spłatę długu w ratach jest uznanie długu przez dłużnika i zabezpieczenie jego 

spłaty, np. poddaniem się egzekucji bez protestu, przekazaniem weksla, czy przekazaniem należności w formie 

zabezpieczenia. 

Brak zapłaty długu lub nie przystąpienie dłużnika do umowy ugody pozasądowej w ciągu 15 dni, skutkuje 

wytoczeniem powództwa sądowego.  

 

Windykacja z zaliczką 

Proces windykacji może być rozłożony w czasie. Jatex Finanse S.A. oferuje swoim klientom skorzystanie z usługi 

windykacji z zaliczką. Wierzyciel otrzymuje w  ciągu maksymalnie 14 dni od podjęcia działań windykacyjnych, 

część swojej należności (min. 20%) w formie zaliczki. Pozostała kwota wierzytelności należna wierzycielowi jest 

przekazywana na jego rachunek po odzyskaniu należności od dłużnika. 

Windykacja z zaliczką pozwala wierzycielowi na zminimalizowanie negatywnych konsekwencji braku płatności ze 

strony dłużnika. 

 

Monitoring płatności 

Celem monitoringu bieżących płatności jest zapobieganie nieterminowym płatnościom oraz zawieraniu umów 

handlowych z nieuczciwymi kontrahentami. Monitorowanie płatności w znaczony sposób poprawia dyscyplinę 

płatności wśród kontrahentów. Dzięki monitoringowi należności klientów znajdą się w grupie najważniejszych do 

uregulowania. Atutem wykorzystywania monitoringu płatności jest przed wszystkim: 

 zespół wykwalifikowanych specjalistów  w monitoringu płatności, 

 indywidualne podchodzenie do każdego klienta, po zapoznaniu ze specyfiką  problemu, 

 niższe koszty w porównaniu z obsługą własnej kontroli finansowej, 

 poprawę  płynności  finansowej klientów, 

 wykorzystywanie różnych narządzi do monitoringu płatności: monity telefoniczne,  elektroniczne i 

pisemne, a także wezwania do zapłaty. 

  
Usługi prawne 

Emitent w imieniu własnym oraz na życzenie klientów, poprzez wykwalifikowany dział prawny przygotowuje 

i przeprowadza postępowania sądowe i egzekucyjne przeciwko dłużnikom. 

W przypadkach łamania przepisów prawa karnego przez dłużników uchylających się od zapłaty zobowiązań, 

Emitent uczestniczy w procesie ujawniania i ścigania popełnionych przestępstw. Spółka czynnie uczestniczy w 

upadłościach i postępowaniach naprawczych przedsiębiorstw zagrożonych niewypłacalnością. 

Dzięki stałej współpracy z komornikami sądowymi, syndykami masy upadłościowej, nadzorcami sądowymi oraz 

likwidatorami, Spółka odzyskuje należności objęte postępowaniem egzekucyjnym, upadłościowym, naprawczym, 

czy też likwidacyjnym majątku dłużnika. 

 

Usługi faktoringowe 

W ramach kompleksowych usług mających na celu poprawę płynności finansowej Jatex Finanse S.A. oferuje 

usługę faktoringu niepełnego oraz pełnego. Faktoring niepełny polega na wykupywaniu wierzytelności 

handlowych klientów bez przejęcia ryzyka niewypłacalności kontrahenta, inkasowaniu należności, kontrolowaniu 
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terminowości zapłaty, podejmowaniu czynności zmierzających do ściągnięcia należności oraz raportowaniu o 

aktualnym stanie rozliczeń z kontrahentem. Natomiast faktoring pełny polega na wykupywaniu wierzytelności 

handlowych klientów z przejęciem ryzyka niewypłacalności kontrahenta, inkasowaniu należności, kontrolowaniu 

terminowości zapłaty, podejmowaniu czynności zmierzających do ściągnięcia należności oraz raportowaniu o 

aktualnym stanie rozliczeń z kontrahentem. 

 

Ubezpieczenie należności 

Emitent oferuje ubezpieczenie kredytu kupieckiego dzięki współpracy z towarzystwami ubezpieczeń. Oferta 

ubezpieczenia należności jest skierowana do tych przedsiębiorców, którzy w ramach prowadzonej przez siebie 

działalności gospodarczej dokonują sprzedaży towarów lub świadczą usługi z odroczonym terminem zapłaty (w 

kredycie kupieckim). Ubezpieczenie należności ma na celu: 

 przeniesienie ryzyka niewypłacalności kontrahenta na firmę ubezpieczającą, 

 wypłatę odszkodowania w przypadku niewypłacalności kontrahenta, 

 zwiększenie bezpieczeństwa działalności gospodarczej prowadzonej w systemie odroczonego terminu 

płatności tzw. kredytu kupieckiego. 

 

Usługi restrukturyzacyjne 

Poprzez połączenie wieloletniej praktyki gospodarczej, popartej pracą naukową z zakresu nauk o zarządzaniu, 

zespół pracowników i współpracowników Emitent oferuje pomoc w przygotowaniu i wdrożeniu procesu 

restrukturyzacji naprawczej w przedsiębiorstwach znajdujących się w sytuacjach kryzysowych lub borykających 

się z problemami utraty płynności finansowej.  

 

Segmenty działalności 

Głównym segmentem działalności Emitenta jest inwestowanie w pakiety wierzytelności korporacyjnych (poprzez 

powierniczy przelew wierzytelności oraz przelew wierzytelności). Na koniec 2016 r. udział tego rodzaju 

działalności w strukturze przychodów ogółem wyniósł sumarycznie 95% w stosunku do 5% udziału pozostałych 

usług świadczonych przez Spółkę. Wraz ze spadkiem poziomu generowanych przychodów w Spółce, towarzyszył 

spadek udziału powierniczego przelewu wierzytelności w strukturze przychodów ogółem. Wyraźny spadek udziału 

powierniczego przelewu wierzytelności w przychodach ogółem (-30 p.p. w 2016 względem roku 2013) 

spowodowany był jednoczesnym wzrostem udziału samego przelewu wierzytelności (+30 p.p. w 2016 względem 

roku 2013). Udział pozostałych usług świadczonych przez Spółkę (m.in. monitoringu płatności czy usług 

prawnych) oscylował w rozpatrywanym okresie w granicach średnio 5% przychodów ogółem. Udział danego 

rodzaju wierzytelności w przychodach spółki przedstawia się następująco.  
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Źródło: Emitent 

 

Model biznesowy Emitenta 

Jatex Finanse specjalizuje się w windykacji szerokiego spectrum wierzytelności podmiotów gospodarczych. 

Model biznesowy Emitenta zakład usprawnienie płynności finansowej przedsiębiorstw z sektorów B2B (relacje 

miedzy firmami). Doświadczenie uzyskane w ponad 20 letniej działalności Emitenta pozwala spełnić potrzeby 

klientów z różnych branż gospodarki, reagować na nowe wyzwania obrotu gospodarczego i oferować różnego 

typu metody windykacji.  

Emitent nabywa w głównej mierze wymagalne, bezsporne oraz udokumentowane wierzytelności wobec 

podmiotów prowadzących działalność gospodarczą. Nabycie wierzytelności przez Emitenta pozwala pierwotnemu 

wierzycielowi w szybkim czasie uzyskać środki finansowe, które może wykorzystać do prowadzenia podstawowej 

działalności. Podmiot, który świadomie prowadzi politykę sprzedaży należności przeterminowanych, nie musi 

utrzymywać własnych struktur windykacyjnych oraz samodzielnie prowadzić postępowań sądowych i 

egzekucyjnych. Niektóre przedsiębiorstwa dochodzą też do wniosku, że prowadzenie przez nie windykacji 

mogłoby niekorzystnie wpłynąć na ich wizerunek, co również motywuje do dokonania sprzedaży. Wraz ze 

sprzedażą wierzytelności następuje przeniesienie na nabywcę ryzyka kredytowego.  

Zaprezentowany na wykresie model inwestycji w pakiety wierzytelności korporacyjnych (pakiet standard) został 

opracowany na przykładzie transakcji realizowanych w 2016 r. Średnia cena zakupu wierzytelności w 2016 r. 

pakietu standard wynosiła 66%. Łączna średnia cena zakupu pakietu dla wierzytelności trudno ściągalnych oraz 

pakietów standard wyniosła 29%.  

Relatywnie wysoka cena nabycia (w porównaniu do wierzytelności osób fizycznych) wynika z wysokiej jakości 

nabywanych pakietów – ich bezspornego, wymagalnego oraz udokumentowanego charakteru. Łączny przychód 

Emitenta natomiast z tytułu odzyskanych należności wynosił średnio 44%.  

  

Źródło: Emitent 

 

Zakup Wierzytelności 

Emitent swoją pozycję na rynku zakupu wierzytelności buduje od kilkunastu lat. Zdobyte doświadczenie oraz 

wiedza pozwala oferować klientom Emietnta pforesjlalną współpracę i możliwość sfinansowania sprzedaży 

aktywów (wierzytelności).  
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Na rysunku poniżej zaprezentowany został schemat zakupu wierzytelności przez Emitenta. Opisuje on ścieżkę 

zgłoszenia wierzytelności przez zainteresowane podmioty i następnie zapłatę kontrahentowi za zbywaną 

wierzytelność.  
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Monitoring płatności 

Monitorowanie płatności umożliwia Emitentowi kontrolę nad terminowością spłat dokonywanych przez dłużników. 

Do głównych czynności podejmowanych w ramach monitoringu należą: przygotowanie portfela wierzytelności, 

monity telefoniczne, elektroniczne, pisemne oraz wezwanie do zapłaty. Na wszystkich etapach monitoringu 

prowadzona jest stała weryfikacja sytuacji finansowej, majątkowej i prawnej kontrahenta.  
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Sposoby windykacji należności 

Emitent w swoim modelu biznesowym stosuje z reguły trzy metody windykacji: windykację polubowną, sądową 

oraz komorniczą. Windykacja polubowna (przedsądowa) jest kluczowym elementem procesu odzyskiwania 

wierzytelności. Na tym etapie prowadzenia działań najbardziej istotny jest bezpośredni kontakt z dłużnikiem i 

nakłonienie go do spłaty zadłużenia lub zawarcia stosownej umowy ugody. Windykacja sądowa prowadzona jest 

wspólnie z kancelarią prawną. Wszczęcie egzekucji komorniczej poprzedzone jest postępowaniem sądowym, 

zmierzającym do uzyskania tytułu wykonawczego, umożliwiającego skierowanie sprawy do komornika. 
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Klienci Emitenta 

Głównymi dostawcami wierzytelności są spółki funkcjonujące na rynku polskim. Zdaniem Spółki nawiązanie i 

bieżące utrzymywanie współpracy z największymi firmami w Polsce jest wynikiem zaoferowania przez Spółkę 

najbardziej atrakcyjnych warunków współpracy oraz bogate doświadczenie Emitenta. Spółka działa z firmami z 

wielu branż o różnym zasięgu geograficznym są to m.in. przedsiębiorstwa działające w sektorach tj.: AGD i RTV, 

telekomunikacja, edukacja, przetwórstwo mięsne, budownictwo, części samochodowe i wiele innych. Poniżej 

zaprezentowano głównych dostawców wierzytelności nabywanych przez Emitenta.  
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Struktura branżowa portfela wierzytelności została przedstawiana poniżej: 

 

Sektor Udział % według stanu na koniec 2016 

Usługi dla biznesu 2% 

Transport 6% 

Dystrybucja mat. budowlanych 90% 

Rolnictwo 1% 

Inne 1% 

Źródło: Emitent 

 

Struktura posiadanych przez Emitenta udziałów w podmiotach zależnych 

Jatex Finanse S.A. Wartość udziałów** % posiadanych udziałów 

JF Inwestycje Sp. z o.o. 5 300 49,1% 

JF Inwestycje Sp. z o.o. SKA 51 875 99,0% 

Źródło: Emitent 

 

W styczniu 2017 roku Emitent dokonał zbycia udziałów Schulz Sp. z o.o. Spółka jest krakowską agencją 

reklamową. Cena sprzedaży spółki wynosiła 60 tys. PLN. Na skutek sprzedaży, Emitent wygenerował stratę 

bilansową w wysokości 1.333 tys. PLN. Decyzję o sprzedaży podjęto z uwagi na to, że aktywo nie było związane 

z podstawową działalnością Emitenta. Zarząd podkreśla że sprzedaż przedsiębiorstwa nie wpływa na sytuację 

ekonomiczną Spółki. W szerszej perspektywie samo zdarzenie pozwoliło wygenerować aktywo z tytułu 

odroczonego podatku dochodowego. Spółka Schulz sp. z o.o. nie podlegała konsolidacji zgodnie z  UoR. 

 

JF Inwestycje Sp. z o.o. to wydzielona komórka prowadząca działania z zakresu monitoringu wierzytelności. 

Dominującym udziałowcem jest w niej Wojciech Korcz - Wiceprezes Zarządu Jatex Finanse S.A. 

 

Spółka JF Inwestycje Sp. z o.o. S.K.A. zawiesiła obecnie swoją działalność operacyjną i prawdopodobnie 

zostanie zlikwidowana w najbliższej przyszłości 

 

Spółka nie sporządza skonsolidowanych sprawozdań finansowych zgodnie z art. 56 pkt. 1 UoR   

 

Podstawowe przewagi konkurencyjne Emitenta 

Spółka posiada przewagi konkurencyjne względem innych podmiotów z branży. Do podstawowych przewag 

należą: 

 

1. Kompleksowe podejście do wierzytelności 

Emitent w ramach swojej działalności oferuje szereg usług związanych z obszarem skupu wierzytelności, tj. 

windykację, windykację z zaliczką, monitoring płatności, usługi prawne, faktoring, ubezpieczenie należności, 

zakup wierzytelności czy restrukturyzację naprawczą. Spółka swoją działalność opiera na pełnym 

profesjonalizmie oraz zorientowaniu na kompleksowe zaspokojenie oczekiwań i potrzeb kontrahentów w ramach 

każdego z wcześniej wymienionych segmentów działalności. 

 

2. Bogate doświadczenie osób zarządzających i kierujących Spółką 

Doświadczenie osób kierujących Spółką jest znaczącą przewagą konkurencyjną Emitenta. Wypracowany know-

how jest kluczowym elementem sukcesu na tym trudnym rynku. Osoby kierujące Spółką prowadzą działalność w 

tym sektorze gospodarki od wielu lat. Kluczową kadrę zarządzającą Spółki tworzą osoby posiadające wieloletnie 

doświadczenie w branży usług finansowo – prawnych. 

 

3. Informatyzacja procesów operacyjnych 

Spółka na przełomie lat 2015/2016 unowocześniła system informatyczny wspomagający działalność operacyjną 

(usprawniony został m.in. model wewnętrznego obiegu dokumentów). 
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4. Uznanie na rynku 

Spółka w trakcie swojej działalności uzyskała m.in. Medal Europejski w edycjach IV, VI, VII oraz VIII za 

innowacyjne rozwiązania w sektorze windykacyjnym; Złoty Laur Umiejętności i Kompetencji (2008) oraz Nagrodę 

Specjalną Prezydenta Bytomia z okazji 20-lecia swojej działalności. 

 

5. Kreatywny i doświadczony zespół 

Pozostały operacyjny zespół Spółki tworzą wyłącznie absolwenci wyższych uczelni, objęci programem stałego 

podnoszenia swoich kwalifikacji w ramach studiów doktoranckich, studiów podyplomowych (w tym MBA) i kursów 

specjalistycznych. 

 

6. Relatywnie mały wpływ konkurencji 

Przy zakupie wierzytelności B2B, jaką głównie prowadzi Spółka, działania konkurencji są według Emitenta 

nieodczuwalne, a w projektach dotyczących wykupu udziału własnego wierzytelności ubezpieczonych nie 

występują podmioty konkurencyjne. Rynkowi giganci na rynku wierzytelności (m. in. Kruk, czy getBACK) działają 

w oparciu o inny model biznesu, oparty na funduszach sekurytyzacyjnych pozyskując również wierzytelności osób 

fizycznych, więc ciężko jest stwierdzić, że podmioty te stanowią realne zagrożenie dla Emitenta. 

 

16.2. Rynek działania Emitenta 

 

Emitent prowadzi działalność w zakresie nabywania i windykacji pakietów wierzytelności korporacyjnych. Rynek 

ten cechuje się względnie stałą pozytywną dynamiką, czemu sprzyja relatywnie dobra koniunktura gospodarcza w 

skali makro. To z kolei przekłada się na zwiększenie możliwości płatniczych dłużników i efektywniejszą 

windykację wierzytelności przez podmioty się tym trudniące. Wprawdzie sama dynamika PKB w roku 2016 może 

nieco rozczarowywać (PKB wzrósł w 2016 roku o 2,7% po wzroście o 3,9% w 2015), aczkolwiek jak powszechnie 

się uważa była to jedynie sytuacja przejściowa, spowodowana okresowym spadkiem inwestycji publicznych. Już 

po IV kwartale roku 2016 widać, pewną poprawę co przy stosunkowo dużym popycie krajowym wspieranym przez 

dobrą sytuację na rynku pracy, pozytywnych nastrojach konsumentów oraz poprawiającej się koniunkturze 

giełdowej powinno aktywnie pobudzać przedsiębiorstwa do dalszego rozwoju w roku 2017. 
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Istotnym aspektem rynkowym dla funkcjonowania Emitenta jest systematyczny wzrost zadłużenia ogółem 

polskich przedsiębiorstw, gdyż Spółka działa wyłącznie w segmencie wierzytelności B2B.  

W związku z powyższym warto zwrócić uwagę, iż zadłużenie ogółem przedsiębiorstw polskich w formie kredytów 

i pożyczek w 1H 2016 wyniosło PLN 417,90 mld i cechuje się względnie stałą pozytywną dynamiką. Największy 

kwotowo udział w tej wartości mają przedsiębiorstwa duże (ponad 250 pracowników) tj. PLN 242,54 mld. 
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Źródło: Raport KPF 2016 

 

Jeżeli chodzi już konkretnie o rynek wierzytelności to według raportu KPF (Konferencja Przedsiębiorstw 

Finansowych 2016) polski rynek obrotu wierzytelnościami znajduje nieprzerwanie w fazie wzrostowej począwszy 

od roku 2010. O wspomnianym fakcie świadczy zarówno dodatnia dynamika wartości obsługiwanych 

wierzytelności  ogółem (+282% w IIQ2016 względem stanu na rok 2010), jak i sama ilość obsługiwanych 

wierzytelności liczona w mln sztuk (14,9 mln w IIQ2016 względem 6,2 mln w roku 2010). Ponadto w całym 

okresie objętym badaniem KPF, od roku 2010 poczynając, średnia wartość jednej obsługiwanej wierzytelności 

przez przedsiębiorstwo branżowe wzrosła porównując wartości względem IIQ 2016 o PLN 2,1 tys. 

 

Na pozytywną dynamiką w sektorze handlu wierzytelnościami wskazuje także zachowanie tzw. wskaźnika 

bezpieczeństwa działalności gospodarczej publikowanego przez Biuro Informacji Gospodarczej. Wskaźnik ten 

sam w sobie mierzy określony poziom bezpieczeństwa w szeroko rozumianym biznesie i pozwala wysnuć pewne 

wnioski odnośnie odczuć przedsiębiorców  na temat ich sytuacji finansowo - kredytowej. Ponadto poruszany 

wskaźnik umożliwia monitorowanie tego, w jakim zakresie wszelkie problemy z płatnościami wpływają na bieżącą 

sytuację podmiotów gospodarczych. 

 
 

Źródło: Raport BIG InfoMonitor 2016 

 

Analizując samo już zachowanie wskaźnika można zaobserwować, iż cechował się ujemną dynamiką w latach 

2014 - 2015, lecz począwszy od X.2015, m.in. na skutek poprawiającej się kondycji całej gospodarki w skali kraju 

uległ znacznej poprawie osiągając wartość 9,1 w IV.2016, co nie zmienia faktu, że wartości wskaźnika nadal są 

dalekie od maksimów z lat poprzednich, co pozytywnie wpływa na aktywny rozwój segmentu handlu 

wierzytelnościami w skali kraju. 
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Według raportu Biura Informacji Gospodarczej podsumowującego rok 2016 wśród polskich przedsiębiorstw, 

istotnym faktem wydaje się narastający problem z zatorami płatniczymi. Blisko 48% badanych firm wykazywało w 

minionym roku problemy z wyegzekwowaniem swoich należności od kontrahentów, przez co doznawało kłopotów 

z własną płynnością finansową. Branżami szczególnie narażonymi na występowanie powszechnych zatorów 

płatniczych są branże produkcyjna oraz budowlana. Jako fundament problemów płynnościowych przedsiębiorcy 

wskazywali głównie brak terminowych wpłat za produkty/towary/usługi. Ponadto po mimo ogromnej skali ryzyka, 

jakie wiążą ze sobą zaburzenia płynności w podmiotach gospodarczych, często ich właściciele/managerowie 

pochłonięci samym prowadzeniem biznesu wydają się lekceważyć problem narastających zatorów płatniczych, co 

dodatkowo eskaluje skale tego zjawiska.  

 

Podsumowując sytuacja na rynku handlu wierzytelnościami w Polsce, na jakim działa Emitent wydaje się 

cechować stałą pozytywną dynamiką, co wiąże się m.in. z: 

 permanentnym wzrostem zadłużenia polskich przedsiębiorstw, 

 stałym r/r wzrostem zarówno wartości obsługiwanych wierzytelności, jak i ich ilości wyrażonych w liczbie 

sztuk, 

 pogarszającym się stanem ogólnego bezpieczeństwa działalności gospodarczej, 

 kłopotami polskich przedsiębiorstw dotyczących utrzymania poprawnej płynności finansowej. 

 

16.3. Wybrane dane finansowe 

 

Wybrane dane finansowe: 

Poz. Lp. Wyszczególnienie [PLN] 2014 2015 2016* 

A  Aktywa trwałe 4 708 426,49 5 078 725,07 5 130 655,75 

I  Wartości niematerialne i prawne 2 750,00 0,00 0,00 

 1 Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 

 2 Wartość firmy 0,00 0,00 0,00 

 3 Inne wartości niematerialne i prawne 2 750,00 0,00 0,00 

 4 Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 

II  Rzeczowe aktywa trwałe 3 249 500,77 3 622 549,35 3 679 980,03 

 1 Środki trwałe 3 161 061,78 3 480 110,36 3 473 541,04 

 1a Grunty 467 277,00 467 277,00 467 277,00 

 1b Budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 2 504 613,87 2 433 193,59 2 385 347,79 

 1c Urządzenia techniczne i maszyny 18 659,62 13 563,07 9 448,15 

 1d Środki transportu 169 936,52 566 076,70 611 468,10 

 1e Inne środki trwałe 574,77 0,00 0,00 

 2 Środki trwałe w budowie 88 438,99 142 438,99 206 438,99 

 3 Zaliczki na środki trwałe w budowie 0,00 0,00 0,00 

III  Należności długoterminowe 0,00 0,00 0,00 

 1 Od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00 

 2 Od pozostałych jednostek 0,00 0,00 0,00 

IV  Inwestycje długoterminowe 1 456 175,72 1 456 175,72 1 450 675,72 

 1 Nieruchomości 0,00 0,00 0,00 

 2 Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 

 3 Długoterminowe aktywa finansowe 1 456 715,72 1 456 715,72 1 450 675,72 

 3a W jednostkach powiązanych 1 456 715,72 1 456 715,72 1 450 675,72 

  - udziały lub akcje 1 456 715,72 1 456 715,72 1 450 675,72 

  - inne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00 

  - udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00 

  - inne długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 

 3b W pozostałych jednostkach 0,00 0,00 0,00 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

64 
 

  - udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00 

  - inne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00 

  - udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00 

  - inne długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 

 4 Inne inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 0,00 

V  Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00 

 1 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 
0,00 0,00 0,00 

 2 Inne rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00 

B  Aktywa obrotowe 2 314 011,00 2 519 106,73 2 880 698,47 

I  Zapasy 0,00 0,00 0,00 

 1 Materiały 0,00 0,00 0,00 

 2 Półprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 

 3 Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 

 4 Towary 0,00 0,00 0,00 

 5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 

II  Należności krótkoterminowe, w tym: 2 191 492,68 2 450 843,61 2 833 799,29 

 1 Należności od jednostek powiązanych 461 934,22 194 382,48 14 191,00 

 1a Z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 25 873,22 12 288,00 14 191,00 

  - do 12 miesięcy 25 873,22 12 288,00 14 191,00 

  - powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 

 1b inne 436 061,00 182 094,48 0,00 

 2 Należności od pozostałych jednostek 1 729 558,46 2 256 461,13 2 819 608,29 

 2a Z tytułu dostaw i  usług, o okresie spłaty 170 808,94 72 566,02 50 442,65 

  - do 12 miesięcy 170 808,94 72 566,02 50 442,65 

  - powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 

 2b 
Z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń 

społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń 
43 778,26 41 000,85 24 788,00 

 2c inne 1 515 899,26 2 142 894,26 2 744 377,64 

 2d Dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00 0,00 

III  Inwestycje krótkoterminowe 41 965,85 6 573,47 7 827,29 

 1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 41 965,85 6 573,47 7 827,29 

 1a W jednostkach powiązanych 0,00 0,00 0,00 

  - udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00 

  - inne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00 

  - udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00 

  - inne krótkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 

 1b W pozostałych jednostkach 0,00 0,00 0,00 

  - udziały lub akcje 0,00 0,00 0,00 

  - inne papiery wartościowe 0,00 0,00 0,00 

  - udzielone pożyczki 0,00 0,00 0,00 

  - inne krótkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 

 1c Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 41 965,85 6 573,47 7 827,29 

  - środki pieniężne w kasie i na rachunkach 41 965,85 6 573,47 7 827,29 

  - inne środki pieniężne 0,00 0,00 0,00 

  - inne aktywa pieniężne 0,00 0,00 0,00 

 2 Inne inwestycje krótkoterminowe   0,00 
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IV  Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 80 552,47 61 689,65 39 071,89 

Suma bilansowa 7 022 437,49 7 597 831,80 8 011 354,22 

A  Kapitał własny 5 848 144,45 6 082 430,92 6 082 430,92 

I  Kapitał podstawowy 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 

II  
Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość 

ujemna) 
0,00 0,00 0,00 

III  Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) 0,00 0,00 0,00 

IV  Kapitał (fundusz) zapasowy 5 118 038,46 4 848 144,45 5 028 348,24 

V  Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 

VI  Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 

VII  Różnice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 

VIII  Zysk (strata) z lat ubiegłych, w tym 0,00 0,00 0,00 

  
Zysk (strata) z lat ubiegłych wynikająca z korekt 

zmian polityki rachunkowości 
0,00 0,00 0,00 

IX  Zysk (strata) netto -269 894,01 180 203,79 54 082,68 

X  
Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 

(wielkość ujemna) 
0,00 0,00 0,00 

B  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 174 293,04 1 569 483,56 1 928 923,30 

I  Rezerwy na zobowiązania 0,00 0,00 0,00 

 1 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 
0,00 0,00 0,00 

 2 Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 

  Długoterminowa 0,00 0,00 0,00 

  Krótkoterminowa 0,00 0,00 0,00 

 3 Pozostałe rezerwy 0,00 0,00 0,00 

  Długoterminowa 0,00 0,00 0,00 

  Krótkoterminowa 0,00 0,00 0,00 

II  Zobowiązania długoterminowe 0,00 313 315,67 295 898,17 

 1 Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00 

 2 Wobec pozostałych jednostek 0,00 313 315,67 295 898,17 

 2a Kredyty i pożyczki 0,00 0,00 0,00 

 2b Z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00 

 2c Inne zobowiązania finansowe 0,00 313 315,67 295 898,17 

 2d inne 0,00 0,00  

III  Zobowiązania krótkoterminowe 1 174 293,04 1 256 167,89 1 633 025,13 

 1 Wobec jednostek powiązanych 619 024,34 106 724,15 276 520,63 

 1a Z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności 0,00 0,00 0,00 

  - do 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 

  - powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 

 1b inne 619 024,34 106 724,15 276 520,63 

 2 Wobec pozostałych jednostek 619 024,34 106 724,15 1 356 504,50 

 2a Kredyty i pożyczki 215 246,81 882 578,99 1 062 766,51 

 2b Z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00 

 2c Inne zobowiązania finansowe 0,00 97 376,34 123 319,79 

 2d Z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności 147 193,46 13 233,25 24 801,41 

  - do 12 miesięcy 147 193,46 13 233,25 24 801,41 

  - powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 

 2e Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 
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 2f Zobowiązania wekslowe 0,00 0,00 0,00 

 2g 
Z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych 

świadczeń 
88 249,13 77 973,84 68 336,64 

 2h Z tytułu wynagrodzeń 104 576,30 78 281,32 77 280,15 

 2i Inne 0,00 0,00 0,00 

 3 Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 

IV.  Rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00 

 1 Długoterminowe 0,00 0,00 0,00 

 2 Krótkoterminowe 0,00 0,00 0,00 

Suma bilansowa 7 022 437,49 7 597 831,80 8 011 354,22 

*Dane za 2016 r. nie były przedmiotem badania przez Biegłego Rewidenta  

Źródło: Emitent 

 

Poz. Lp. Wyszczególnienie [PLN] 2014 2015 2016* 

I 
 

Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z 
nimi, 4 070 248,16 3 476 566,85 2 872 702,00 

     - w tym od jednostek powiązanych 19 726,05 11 141,40 11 602,42 

 
1 Przychody netto ze sprzedaży produktów 4 070 248,16 3 476 566,85 2 872 702,00 

 
2 Zmiana stanu produktów 0,00 0,00 0,00 

 
3 Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby 

jednostki 0,00 0,00 0,00 

 
4 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 0,00 0,00 0,00 

II 
 Koszty działalności operacyjnej 4 195 403,53 3 364 550,19 2 794 970,45 

 
1 Amortyzacja 144 295,13 128 857,50 212 622,77 

 
2 Zużycie materiałów i energii 115 051,30 99 117,98 80 898,71 

 
3 Usługi obce 988 205,92 849 600,53 704 325,68 

 
4 Podatki i opłaty, w tym: 979 278,19 704 920,22 452 735,80 

     - podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 

 
5 Wynagrodzenia 1 746 005,52 1 397 944,60 1 185 151,37 

 
6 Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 165 669,22 148 031,77 124 947,29 

 
7  Pozostałe koszty rodzajowe 56 898,25 36 077,59 34 288,83 

 
8 Wartość sprzedanych towarów i materiałów 0,00 0,00 0,00 

III 
 Wynik ze sprzedaży (I-II) -125 155,37 112 016,66 77 731,56 

IV 
 Pozostałe przychody operacyjne 33 231,85 260 755,58 116 557,24 

 
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 28 983,52 210 685,26 70 505,69 

 
2 Dotacje 0,00 0,00 0,00 

 
3 Inne przychody operacyjne 4 248,33 50 070,32 46 051,55 

V 
 Pozostałe koszty operacyjne 171 631,27 123 457,25 65 495,87 

 
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00 5 390,00 

 
2 Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,00 0,00 0,00 

 
3 Inne koszty operacyjne 171 631,27 123 457,25 60 105,87 

VI 
 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej  (III+IV-
V) -263 554,79 249 314,99 128 792,92 

VII 
 Przychody finansowe 3 098,08 41,61 6,48 

 
1 Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 

         - od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00 

 
2 Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 
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         - od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00 

 
3 Zysk ze zbycia inwestycji  0,00 0,00 0,00 

 
4 Aktualizacja wartości inwestycji 0,00 0,00 0,00 

 
5 Inne 3 098,08 41,61 6,48 

VIII 
 Koszty finansowe 9 437,30 28 850,81 53 112,72 

 
1 Odsetki, w tym: 8 700,93 28 109,63 37 247,98 

         - dla jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00 

 
2 Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 

 
3 Aktualizacja wartości inwestycji 0,00 0,00 0,00 

 
4 Inne 736,37 741,18 15 864,74 

IX 
 

Zysk (strata) z działalności gospodarczej 
(VI+VII-VIII) -269 894,01 220 505,79 75 686,68 

X 
 Podatek dochodowy 0,00 40 302,00 21 604,00 

 
1 Część bieżąca 0,00 40 302,00 21 604,00 

 
2 Część odroczona 0,00 0,00 0,00 

XI 
 Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku  0,00 0,00 0,00 

XII 
 Zysk (strata) netto  -269 894,01 180 203,79 54 082,68 

 

*Dane za 2016 r. nie były przedmiotem badania przez Biegłego Rewidenta  

Źródło: Emitent 

 

 

17. Inne informacje dotyczące prowadzonej przez emitenta działalności gospodarczej, istotne dla 

oceny możliwości realizowania przez emitenta jego zobowiązań z emitowanych papierów 

wartościowych 

 

W opinii Emitenta nie istnieją inne informacje dotyczące prowadzonej przez niego działalności istotne dla oceny 

realizowania przez Spółkę zobowiązań z emitowanych obligacji. 
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VI. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 
 

1) Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. 
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2) Opinia biegłego rewidenta wraz z raportem z badania jednostkowego sprawozdania 

finansowego za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. 
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VII. ZAŁĄCZNIKI  
 

1) Odpis z Krajowego Rejestru Sądowego 
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2) Statut Emitenta 
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3) Operatu szacunkowy określający wartość zabezpieczania obligacji  

 

 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

129 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

130 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

131 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

132 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

133 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

134 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

135 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

136 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

137 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

138 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

139 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

140 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

141 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

142 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

143 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

144 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

145 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

146 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

147 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

148 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

149 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

150 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

151 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

152 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

153 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

154 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

155 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

156 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

157 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

158 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

159 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

160 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

161 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

162 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

163 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

164 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

165 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

166 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

167 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

168 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

169 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

170 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

171 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

172 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

173 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

174 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

175 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

176 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

177 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

178 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

179 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

180 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

181 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

182 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

183 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

184 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

185 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

186 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

187 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

188 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

189 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

190 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

191 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

192 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

193 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

194 
 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

195 
 

 
 

 



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

196 
 

 
 

  



  Memorandum Informacyjne Jatex Finanse S.A. 

 

197 
 

                                                                    

4) Warunki Emisji 
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5) Członkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego 
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6) Formularz Zapisu 

 

a. Wzór formularza zapisu – osoby fizyczne 

 

FORMULARZ ZAPISU 

NA OBLIGACJE SERII A EMITOWANE PRZEZ  

JATEX FINANSE S.A. Z SIEDZIBĄ W BYTOMIU 

 

Niniejszy dokument stanowi zapis na obligacje zwykłe na okaziciela serii A spółki Jatex Finanse S.A. z siedzibą w 

Bytomiu („Emitent”), o wartości nominalnej 1.000,00 zł każda, oferowane w ramach Oferty Publicznej 

(„Obligacje”). Obligacje emitowane są na mocy Uchwały nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta 

z dnia 20 marca 2017 r. oraz Uchwały nr 2 Zarządu Emitenta z dnia 20 marca 2017 r. 

Obligacje przeznaczone są do objęcia na warunkach określonych w opublikowanym Memorandum informacyjnym 

Obligacji oraz niniejszym formularzu zapisu w związku z ofertą prowadzoną przez Dom Maklerski INC S.A. z 

siedzibą w Poznaniu („Oferujący”). 

Wszelkie definicje pisane wielką literą, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym formularzu zapisu mają znaczenie 

nadane im w Memorandum Informacyjnym. 

 

 

TABELA DANYCH 

Dane osobowe 

A. Imię:  

B. Nazwisko:  

C. Seria, numer, data wydania dowodu osobistego / 
paszportu: 

 

D. Status dewizowy: rezydent                  nierezydent 

E. Numer PESEL (jeśli dotyczy):  

F. Adres poczty elektronicznej:  

G. Numer telefonu:  

Adres zamieszkania 

H. Ulica / nr domu / nr lokalu:  

I. Kod pocztowy:  

J. Miejscowość:  
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K. Adres do korespondencji (jeśli inny niż powyżej):  

Dane dotyczące zakupu 

L. Cena zakupu jednej Obligacji:  

M. Liczba Obligacji objętych zapisem:  

N. Całkowita wartość zapisu:  

O. Forma wpłaty na Obligacje:  

P. Numer rachunku papierów wartościowych:  

Q. Nazwa podmiotu prowadzącego rachunek 
papierów wartościowych: 

 

R. Numer rachunku bankowego:  

 

Uwaga: 

Formularz zapisu bez wpisanego pełnego numeru rachunku i nazwy domu maklerskiego w części „Dane 

dotyczące zapisu” jest nieważny. 

Konsekwencją niepełnego bądź nieprawidłowego określenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu 

wpłaconej kwoty bądź jej części może być nieterminowy zwrot wpłaconych środków. Zwrot wpłaty następuje bez 

jakichkolwiek odsetek i odszkodowań. Wszelkie konsekwencje wynikające z nieprawidłowego wypełnienia 

formularza zapisu ponosi Inwestor. 

 

Oświadczenia osoby składającej zapis: 

a. Oświadczam, że zapoznałem się i akceptuję treść opublikowanego Memorandum Informacyjnego i jego 

załączników, w szczególności Warunków Emisji Obligacji serii A spółki Jatex Finanse S.A. oraz Statutu 

spółki Jatex Finanse S.A.; 

 

b. Oświadczam, że jestem świadomy i akceptuję fakt, iż warunkiem nabycia Obligacji jest otrzymanie przez 

Oferującego lub Członka Konsorcjum Dystrybucyjnego prawidłowo wypełnionego przez Inwestora 

formularza zapisu oraz wpłacenie kwoty stanowiącej iloczyn Ceny Emisyjnej jednej Obligacji i liczby 

Obligacji, na które Inwestor dokonuje zapisu bez dokonywania jakichkolwiek potrąceń roszczeń wzajemnych

        

c. Zobowiązuję się opłacić Obligacje zgodnie z terminami wskazanymi w Memorandum Informacyjnym w 

kwocie wynikającej z Tabeli Danych i akceptuję, że jeżeli nie wykonam lub wykonam w sposób nienależyty 

powyższe zobowiązania Obligacje nie zostaną mi przydzielone; 

 

d. Wyrażam zgodę na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Ofercie Publicznej niż objęta zapisem lub 

nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym; 

 

 

e. Zobowiązuję się do niezwłocznego poinformowania domu maklerskiego, w którym dokonałem zapisu na 

Obligacje o wszelkich zmianach dotyczących wskazanego numeru rachunku papierów wartościowych lub 

podmiotu prowadzącego w/w rachunek; 
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f. Wyrażam zgodę i wnoszę o przekazywanie za pośrednictwem strony www.jatex.com.pl lub pocztą 

elektroniczną informacji związanych z emisją Obligacji;      

g. Oświadczam, że jestem świadomy, że Emitent jest jedynym podmiotem zobowiązanym do spełnienia 

świadczeń z Obligacji; 

 

h. Oświadczam, iż jestem właścicielem rachunku papierów wartościowych wpisanego w formularzu zapisu;

            

  

i. Oświadczam, że jestem świadomy, że inwestycje w Obligacje wiążą się z ryzykiem inwestycyjnym oraz, że 

może być ono nieadekwatne w odniesieniu do mojej wiedzy i świadomości; 

 

j. Oświadczam, że nabywając Obligacje podejmuję własne, niezależne decyzje, w oparciu o własne 

rozeznanie lub porady własnych doradców, w tym co do tego, czy transakcja jest dla mnie odpowiednia oraz 

nie kieruje się żadnymi informacjami przekazanymi mi (ustnie, pisemnie lub w jakiejkolwiek innej formie) 

przez Oferującego, Członka Konsorcjum Dystrybucyjnego lub Emitenta w procesie oferowania Obligacji, co 

oznacza, że informacji będących wyjaśnieniami dotyczącymi treści Memorandum Informacyjnego nie 

uważam za porady inwestycyjne lub rekomendacje ich nabycia;     

        

k. Oświadczam, że jestem świadomy i akceptuje fakt, iż ani Oferujący ani Emitent nie ponoszą żadnej 

odpowiedzialności za skutki podatkowe związane z nabyciem Obligacji, w związku z czym podejmując 

decyzję inwestycyjną w zakresie inwestycji w Obligacje we własnym zakresie oceniłem ryzyko prawne i 

podatkowe związane z nabyciem tych Obligacji i akceptuję je; 

 

l. Oświadczam, że znana jest mi sytuacja finansowa Emitenta, akceptuje w pełni ryzyko finansowe związane z 

nabyciem Obligacji Emitenta. Oświadczam także, że przyjmuje do wiadomości, że ani Oferujący ani Członek 

Konsorcjum Dystrybucyjnego nie jest zobowiązany do prowadzenia jakichkolwiek działań mających na celu 

ocenę ryzyka finansowego Emitenta;        

   

m. Wyrażam zgodę na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia oferty 

publicznej, na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Oferującego oraz oświadczam, że 

dane w zapisie zostały podane dobrowolnie. Przyjmuję do wiadomości, że przysługuje mi prawo wglądu do 

moich danych osobowych oraz ich poprawiania. Zgodnie z ustawą z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie 

danych osobowych (Dz. U. z 2016 poz. 922) potwierdzam otrzymanie informacji, że administratorem danych 

jest Dom Maklerski INC S.A. oraz zgadzam się na otrzymywanie informacji handlowych pochodzących od 

Oferującego za pomocą środków komunikacji elektronicznej i m. in. w tym celu udostępniam swój adres 

poczty elektronicznej; 

 

n. Wyrażam zgodę na przekazywanie moich danych osobowych objętych tajemnicą zawodową w zakresie 

informacji związanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje przez Oferującego Emitentowi, w 

zakresie niezbędnym do przeprowadzenia oferty i prowadzenia rejestru nabywców Obligacji oraz 

realizowania z nich świadczeń i upoważniam te podmioty do otrzymania tych informacji;  

    

o. W przypadku podjęcia przez Emitenta decyzji o wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst, wyrażam zgodę 

na przekazanie moich danych osobowych w zakresie informacji z dokonanym przeze mnie zapisem na 

Obligacje agentowi lub sponsorowi emisji; 

 

p. Wyrażam zgodę na przekazywanie przez Oferującego oraz Emitenta danych zamieszczonych w niniejszym 

formularzu, w tym danych osobowych, podmiotowi mającemu prowadzić ewidencję Obligacji; 

            

q. Oświadczam, że jestem osobą, która zgodnie z przepisami prawa obowiązującego w kraju, którego jestem 

rezydentem, może wziąć udział w Ofercie Publicznej Obligacji; 

 

r. Oświadczam, że złożenie niniejszego zapisu oraz nabycie Obligacji nie jest sprzeczne z postanowieniami 

jakiejkolwiek umowy, której jestem stroną, prawomocnymi i wykonalnymi decyzjami administracyjnymi lub 
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orzeczeniami sądów lub organów władzy państwowej mnie dotyczących;    

        

s. Oświadczam, iż wszelkie środki, które zamierzam zainwestować w opłacenie zapisu na Obligacje pochodzą 

z legalnych źródeł; 

 

t. Oświadczam, że jestem świadomy odpowiedzialności karnej za podanie fałszywych informacji w niniejszym 

formularzu;           

u. Oświadczam, iż jestem/ nie jestem osobą zajmującą eksponowane stanowisko polityczne*.
1
 

 
 
Miejscowość, data i podpis Inwestora  

                                                           
 
 
 
 
 
 
 
*
 Zgodnie z art. 2 pkt 1f) ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: 

Dz. U. 2014.455 („Ustawa”) przez osoby zajmujące eksponowane stanowisko polityczne rozumie się osoby fizyczne: 
  

a) szefów państw, szefów rządów, ministrów, wiceministrów lub zastępców ministrów, członków parlamentu, sędziów sądów 
najwyższych, trybunałów konstytucyjnych oraz innych organów sądowych, których orzeczenia nie podlegają zaskarżeniu, z wyjątkiem 
trybów nadzwyczajnych, członków trybunałów obrachunkowych, członków zarządów banków centralnych, ambasadorów, chargés 
d'affairs oraz wyższych oficerów sił zbrojnych, członków organów zarządzających lub nadzorczych przedsiębiorstw państwowych - 
którzy sprawują lub sprawowali te funkcje publiczne w okresie roku od dnia zaprzestania spełniania przesłanek określonych w tych 
przepisach, 

 
b) małżonków osób, o których mowa w lit. a, lub osoby pozostające z nimi we wspólnym pożyciu, rodziców i dzieci osób, o których mowa 

w lit. a, małżonków tych rodziców i dzieci lub osoby pozostające z nimi we wspólnym pożyciu, 
 

c) które pozostają lub pozostawały z osobami, o których mowa w lit. a, w ścisłej współpracy zawodowej lub gospodarczej lub są 
współwłaścicielami podmiotów prawa, a także jedynymi uprawnionymi do majątku podmiotów prawa, jeżeli zostały one założone na 
rzecz tych osób - mające miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
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b. Wzór formularza zapisu – osoby prawne 

 

FORMULARZ ZAPISU 

NA OBLIGACJE SERII A EMITOWANE PRZEZ  

JATEX FINANSE S.A. Z SIEDZIBĄ W BYTOMIU 

 

Niniejszy dokument stanowi zapis na obligacje zwykłe na okaziciela serii A spółki Jatex Finanse S.A. z siedzibą w 

Bytomiu („Emitent”), o wartości nominalnej 1.000,00 zł każda, oferowane w ramach Oferty Publicznej 

(„Obligacje”). Obligacje emitowane są na mocy Uchwały nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta 

z dnia 20 marca 2017 r. oraz Uchwały nr 2 Zarządu Emitenta z dnia 20 marca 2017 r.. 

Obligacje przeznaczone są do objęcia na warunkach określonych w opublikowanym Memorandum informacyjnym 

Obligacji oraz niniejszym formularzu zapisu w związku z ofertą prowadzoną przez Dom Maklerski INC S.A. z 

siedzibą w Poznaniu („Oferujący”). 

Wszelkie definicje pisane wielką literą, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym formularzu zapisu mają znaczenie 

nadane im w Memorandum Informacyjnym. 

 

 

TABELA DANYCH 

Dane Inwestora 

A. Nazwa:  

B. KRS/RFI/Regon/inny nr 
rejestrowy: 

 

C. Adres siedziby:  

D. Adres do korespondencji:  

E. Numer telefonu kontaktowego:  

F. Adres poczty elektronicznej:  

Dane osób działających w imieniu Inwestora 

G. Imię:  
 

H. Nazwisko:  
 

I. Stanowisko:  
 

J. Numer PESEL:  
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Dane dotyczące zapisu 

K. Cena zakupu jednej Obligacji:  

L. Liczba Obligacji objętych 
zapisem: 

 

M. Całkowita wartość zapisu:  

N. Forma wpłaty na Obligacje:  

O. Numer rachunku papierów 
wartościowych: 

 

P. Nazwa podmiotu prowadzącego 
rachunek papierów 
wartościowych: 

 

Q. Numer rachunku bankowego:  

 

Uwaga: 

Formularz zapisu bez wpisanego pełnego numeru rachunku i nazwy domu maklerskiego w części „Dane 

dotyczące zapisu” jest nieważny. 

Konsekwencją niepełnego bądź nieprawidłowego określenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu 

wpłaconej kwoty bądź jej części może być nieterminowy zwrot wpłaconych środków. Zwrot wpłaty następuje bez 

jakichkolwiek odsetek i odszkodowań. Wszelkie konsekwencje wynikające z nieprawidłowego wypełnienia 

formularza zapisu ponosi Inwestor. 

 

Oświadczenia osoby składającej zapis: 

a. Oświadczam, że zapoznałem się i akceptuję treść opublikowanego Memorandum Informacyjnego i jego 

załączników, w szczególności Warunków Emisji Obligacji serii A spółki Jatex Finanse S.A. oraz Statutu 

spółki Jatex Finanse S.A.; 

 

b. Oświadczam, że jestem świadomy i akceptuję fakt, iż warunkiem nabycia Obligacji jest otrzymanie przez 

Oferującego lub Członka Konsorcjum Dystrybucyjnego prawidłowo wypełnionego przez Inwestora 

formularza zapisu oraz wpłacenie kwoty stanowiącej iloczyn Ceny Emisyjnej jednej Obligacji i liczby 

Obligacji, na które Inwestor dokonuje zapisu bez dokonywania jakichkolwiek potrąceń roszczeń 

wzajemnych; 

 

c. Zobowiązuję się opłacić Obligacje zgodnie z terminami wskazanymi w Memorandum Informacyjnym w 

kwocie wynikającej z Tabeli Danych i akceptuję, że jeżeli nie wykonam lub wykonam w sposób nienależyty 

powyższe zobowiązania Obligacje nie zostaną mi przydzielone; 

 

d. Wyrażam zgodę na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Ofercie Publicznej niż objęta zapisem lub 

nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym; 

e. Zobowiązuję się do niezwłocznego poinformowania domu maklerskiego, w którym dokonałem zapisu na 

Obligacje o wszelkich zmianach dotyczących wskazanego numeru rachunku papierów wartościowych lub 

podmiotu prowadzącego w/w rachunek; 

 

f. Wyrażam zgodę i wnoszę o przekazywanie za pośrednictwem strony www.jatex.com.pl lub pocztą 

elektroniczną informacji związanych z emisją Obligacji; 
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g. Oświadczam, że jestem świadomy, że Emitent jest jedynym podmiotem zobowiązanym do spełnienia 

świadczeń z Obligacji; 

 

h. Oświadczam, iż jestem właścicielem rachunku papierów wartościowych wpisanego w formularzu zapisu; 

 

i. Oświadczam, że jestem świadomy, że inwestycje w Obligacje wiążą się z ryzykiem inwestycyjnym oraz, że 

może być ono nieadekwatne w odniesieniu do mojej wiedzy i świadomości; 

 

j. Oświadczam, że nabywając Obligacje podejmuję własne, niezależne decyzje, w oparciu o własne 

rozeznanie lub porady własnych doradców, w tym co do tego, czy transakcja jest dla mnie odpowiednia oraz 

nie kieruje się żadnymi informacjami przekazanymi mi (ustnie, pisemnie lub w jakiejkolwiek innej formie) 

przez Oferującego, Członka Konsorcjum Dystrybucyjnego lub Emitenta w procesie oferowania Obligacji, co 

oznacza, że informacji będących wyjaśnieniami dotyczącymi treści Memorandum Informacyjnego nie 

uważam za porady inwestycyjne lub rekomendacje ich nabycia; 

 

k. Oświadczam, że jestem świadomy i akceptuje fakt, iż ani Oferujący ani Emitent nie ponoszą żadnej 

odpowiedzialności za skutki podatkowe związane z nabyciem Obligacji, w związku z czym podejmując 

decyzję inwestycyjną w zakresie inwestycji w Obligacje we własnym zakresie oceniłem ryzyko prawne i 

podatkowe związane z nabyciem tych Obligacji i akceptuję je; 

 

l. Oświadczam, że znana jest mi sytuacja finansowa Emitenta, akceptuje w pełni ryzyko finansowe związane z 

nabyciem Obligacji Emitenta. Oświadczam także, że przyjmuje do wiadomości, że ani Oferujący ani Członek 

Konsorcjum Dystrybucyjnego nie jest zobowiązany do prowadzenia jakichkolwiek działań mających na celu 

ocenę ryzyka finansowego Emitenta; 

 

m. Wyrażam zgodę na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia oferty 

publicznej, na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Oferującego oraz oświadczam, że 

dane w zapisie zostały podane dobrowolnie. Przyjmuję do wiadomości, że przysługuje mi prawo wglądu do 

moich danych osobowych oraz ich poprawiania. Zgodnie z ustawą z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie 

danych osobowych (Dz. U. z 2016 poz. 922) potwierdzam otrzymanie informacji, że administratorem danych 

jest Dom Maklerski INC S.A. oraz zgadzam się na otrzymywanie informacji handlowych pochodzących od 

Oferującego za pomocą środków komunikacji elektronicznej i m. in. w tym celu udostępniam swój adres 

poczty elektronicznej; 

 

n. Wyrażam zgodę na przekazywanie moich danych osobowych objętych tajemnicą zawodową w zakresie 

informacji związanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje przez Oferującego Emitentowi, w 

zakresie niezbędnym do przeprowadzenia oferty i prowadzenia rejestru nabywców Obligacji oraz 

realizowania z nich świadczeń i upoważniam te podmioty do otrzymania tych informacji; 

 

o. W przypadku podjęcia przez Emitenta decyzji o wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst, wyrażam zgodę 

na przekazanie moich danych osobowych w zakresie informacji z dokonanym przeze mnie zapisem na 

Obligacje agentowi lub sponsorowi emisji; 

 

p. Wyrażam zgodę na przekazywanie przez Oferującego oraz Emitenta danych zamieszczonych w niniejszym 

formularzu, w tym danych osobowych, podmiotowi mającemu prowadzić ewidencję Obligacji; 

 

q. Oświadczam, że jestem osobą, która zgodnie z przepisami prawa obowiązującego w kraju, którego jestem 

rezydentem, może wziąć udział w Ofercie Publicznej Obligacji; 

 

r. Oświadczam, że złożenie niniejszego zapisu oraz nabycie Obligacji nie jest sprzeczne z postanowieniami 

jakiejkolwiek umowy, której jestem stroną, prawomocnymi i wykonalnymi decyzjami administracyjnymi lub 

orzeczeniami sądów lub organów władzy państwowej mnie dotyczących; 

 

s. Oświadczam, iż wszelkie środki, które zamierzam zainwestować w opłacenie zapisu na Obligacje pochodzą 

z legalnych źródeł; 
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t. Oświadczam, że jestem świadomy odpowiedzialności karnej za podanie fałszywych informacji w niniejszym 

formularzu; 

 

u. Oświadczam, iż jako osoba działająca w imieniu Inwestora jestem/ nie jestem osobą zajmującą 

eksponowane stanowisko polityczne*; 

 

v. Wskazuję następujące dane beneficjenta rzeczywistego, o ile występuje (imię, nazwisko, nr PESEL, adres, 

obywatelstwo)**; 

 

………………………………………………………………………………………………………………... 

 

w. załącza dokumenty potwierdzające status prawny Inwestora oraz stwierdzające, że osoby podpisujące 

niniejszy formularz zapisu są upoważnione do składania oświadczeń woli w imieniu i na rzecz Inwestora.
2
 

 

 

Miejscowość, data i podpis Inwestor 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
*
 Zgodnie z art. 2 pkt 1f) ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: 

Dz. U. 2014.455 („Ustawa”) przez osoby zajmujące eksponowane stanowisko polityczne rozumie się osoby fizyczne: 
  

a) szefów państw, szefów rządów, ministrów, wiceministrów lub zastępców ministrów, członków parlamentu, sędziów sądów 
najwyższych, trybunałów konstytucyjnych oraz innych organów sądowych, których orzeczenia nie podlegają zaskarżeniu, z 
wyjątkiem trybów nadzwyczajnych, członków trybunałów obrachunkowych, członków zarządów banków centralnych, ambasadorów, 
chargés d'affairs oraz wyższych oficerów sił zbrojnych, członków organów zarządzających lub nadzorczych przedsiębiorstw 
państwowych - którzy sprawują lub sprawowali te funkcje publiczne w okresie roku od dnia zaprzestania spełniania przesłanek 
określonych w tych przepisach, 

 
b) małżonków osób, o których mowa w lit. a, lub osoby pozostające z nimi we wspólnym pożyciu, rodziców i dzieci osób, o których 

mowa w lit. a, małżonków tych rodziców i dzieci lub osoby pozostające z nimi we wspólnym pożyciu, 
 
c) które pozostają lub pozostawały z osobami, o których mowa w lit. a, w ścisłej współpracy zawodowej lub gospodarczej lub są 

współwłaścicielami podmiotów prawa, a także jedynymi uprawnionymi do majątku podmiotów prawa, jeżeli zostały one założone na 
rzecz tych osób - mające miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
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7) Definicje skrótów 

 

Administrator Zabezpieczenia podmiot rozporządzający zabezpieczeniem w przypadku niewypłacalności Emitenta 

Agent emisji 
firma inwestycyjna, którego rola sprowadza się do doprowadzenia do wydania papierów 

wartościowych określonym osobom;  

Agent firmy inwestycyjnej przedsiębiorstwo lub osoba fizyczna działająca w imieniu i na rzecz firmy inwestycyjnej 

ASO Catalyst, ASO oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub Bond Spot 

Bank reprezentant 
bank działający w imieniu grupy obligatariuszy, działający w oparciu o przepisy Ustawy o 

Obligacjach 

Bank ziemi 

grupa nieruchomości nabywanych przez przedsiębiorstwo z branży deweloperskiej w celu 

realizacji na nich przyszłych projektów inwestycyjnych; grunty wchodzące w skład banku 

ziemi nabywane są najczęściej z dużym wyprzedzeniem w stosunku do okresu realizacji 

projektu. 

BondSpot 

oznacza spółkę pod firmą BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie, pod adresem: 00-609 

Warszawa, Al. Armii Ludowej 26, wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 

Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000022931 

Catalyst oznacza zorganizowany rynek dłużnych papierów wartościowych organizowany przez GPW 

Cena emisyjna oznacza cenę emisyjną jednej Obligacji  

Członek Konsorcjum 
Dystrybucyjnego 

Domy maklerskie tworzące Konsorcjum Dystrybucyjne poza Oferującym  

Dematerializacja w KDPW 
oznacza rejestrację Obligacji w KDPW w rozumieniu ast. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz 

art. 5 Ustawy o Obrocie 

Depozytariusz 

oznacza Dom Maklerski BOŚ S.A. pełniący funkcję podmiotu prowadzącego Ewidencję 

Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnętrznych regulacji dom 

maklerski, zaś w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzący 

Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na którym zapisane są Obligacje 

DM INC 

oznacza spółkę pod firmą Dom Maklerski INC S.A. z siedzibą w Poznaniu przy ul. 

Krasińskiego 16 wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego, 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, pod numerem 

KRS 0000371004 

Dom maklerski Dom maklerski, będący Członkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego oraz Oferujący 

Dzień Emisji Dzień Przydziału Obligacji i pierwszy dzień pierwszego Okresy Odsetkowego 

Dzień Płatności Odsetek 
Ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego. Jeżeli data wypłaty odsetek wypada w dniu 
wolnym od pracy, wypłata świadczenia następuje w najbliższym dniu roboczym 
przypadającym po tym dniu  

Dzień Przedterminowego 
Wykupu 

oznacza odpowiednio Dzień Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta lub Dzień 

Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 

Dzień Przedterminowego 
Wykupu na Żądanie Emitenta 
 

oznacza dzień, o którym mowa w rozdziale IV pkt 8 Memorandum 

Dzień Przedterminowego 
Wykupu na Żądanie 
Obligatariusza 

oznacza dzień, o którym mowa w rozdziale IV pkt 8 Memorandum 

Dzień Przydziału 
oznacza dzień podjęcia przez Emitenta uchwały o przydziale Obligacji. Dzień Przydziału jest 

tożsamy z Dniem Emisji 

Dzień Roboczy 

oznacza każdy dzień inny niż sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy, a po 

Dematerializacji w KDPW, dzień w którym KDPW prowadzi działalność w sposób 

umożliwiający wykonanie czynności określonych w Warunkach Emisji 

Dzień Sesyjny oznacza dzień, w którym odbywa się sesja na GPW 

Dzień Ustalenia Odsetek 
oznacza dzień przypadający na sześć Dni Sesyjnych przed rozpoczęciem danego Okresu 

Odsetkowego 

Dzień Ustalenia Praw 

oznacza szósty Dzień Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Wcześniejszego Wykupu na 

Żądanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Płatności Odsetek, a gdy taki dzień nie będzie 

mógł być Dniem Ustalenia Praw, w szczególności zgodnie z regulacjami KDPW, GPW lub 

Bond Spot, inny najbliższy dzień przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Płatności 

Odsetek w zakresie mającym zastosowanie do ustalenia podmiotów uprawnionych do 

otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji 

Dzień Wykupu Oznacza dzień, w którym obligacje będą podlegały wykupowi, tj. 30 marca 2019 r. 
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EBITDA 
oznacza wynik z działalności operacyjnej spółki powiększony w wartość odpisów 

amortyzacyjnych w danym okresie 

Emitent 

oznacza spółkę pod firmą Jatex Finanse S.A. z siedzibą w Bytomiu, pod adresem ul. 

Dworcowa 12, 41-900 Bytom, wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 

Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach pod 

numerem KRS 0000408616 

Ewidencja 

oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji stanowiący 

ewidencję Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach prowadzoną przez 

Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW oznacza rejestrację Obligacji w rozumieniu 

art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez 

KDPW 

Formularz Zapisu oznacza formularz zapisu na obligacje 

GPW 

oznacza spółkę pod firmą Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w 

Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Książęca 4, wpisaną do rejestru 

przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy m. st. 

Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 

0000082312 

Grupa Kapitałowa 

oznacza Emitenta oraz podmioty zależne od Emitenta w rozumieniu przepisów 

Międzynarodowych Standardów Rachunkowości i Międzynarodowych Standardów 

Sprawozdawczości Finansowej oraz podmioty, w których pośrednio lub bezpośrednio 

Emitent posiada 50% kapitału zakładowego 

Inwestor 
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadająca osobowości 
prawnej zamierzająca nabyć Obligacje lub na rzecz której składany jest albo złożony został 
zapis lub dokonywana jest albo została dokonana wpłata na Obligacje 

Kapitały własne 
oznacza wartościowy odpowiednik składników majątku, do których jednostce przysługuje 

prawo własności; jest to również wartość środków wniesionych do firmy przez właścicieli 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

KNF lub Komisja oznacza Komisję Nadzoru Finansowego 

Kodeks karny 
oznacza Ustawę z dnia 6 czerwca 1997 r. – Kodeks Karny (tekst jednolity: Dz. U. 2016 nr 0 

poz. 1137) 

Kodeks postępowania 
cywilnego 

oznacza Ustawę z dnia 17 listopada 1964 r. – Kodeks postępowania cywilnego (tekst 

jednolity: Dz. U. 2016 nr 0 poz. 1822) 

Kodeks spółek handlowych 
oznacza Ustawę z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (tekst jednolity: Dz. 

U. 2016 nr 0 poz. 1578) 

Konsorcjum Dystrybucyjne 
Konsorcjum domów maklerskich, które będą przyjmować zapisy na Obligacje, 
zorganizowane przez Oferującego obejmujące Oferującego i Członków Konsorcjum 
Dystrybucyjnego  

Kwota Odsetek 
oznacza kwotę odsetek płatną przez Emitenta z tytułu Obligacji obliczaną i wypłacaną za 

pośrednictwem Depozytariusza  

Kwota Wykupu 
oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwotę należności głównej, tj. kwotę równą 

Wartości Nominalnej wypłacaną z pośrednictwem Depozytariusza w Dniu Wykupu  

Memorandum Informacyjne 
lub Memorandum 

dokument sporządzany w związku z ofertą publiczną Obligacji na podstawie rozporządzenia 

Ministra Finansów z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim 

powinno odpowiadać memorandum informacyjne sporządzone w związku z ofertą publiczną 

lub ubieganiem się o dopuszczenie instrumentów finansowych do obrotu na rynku 

regulowanym (Dz.U. z 2013 r nr 0 poz. 988) 

Obligacje, Obligacje serii A 
Nie mniej niż 1.000 (tysięcy) i nie więcej niż 2.500 (dwa tysiące pięćset) sztuk obligacji na 

okaziciela serii A o wartości nominalnej 1.000 zł (jeden tysiąc złotych) każda. 

Obligatariusz 

oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, zaś w przypadku ich 

Dematerializacji w KDPW – posiadacza Obligacji, którego prawa z Obligacji są zapisane na 

Rachunku Papierów Wartościowych lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku 

Zbiorczym, oznacza osobę lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza 

Rachunku Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku 

Zbiorczym i działającego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikających z niniejszych 

Warunków Emisji oraz Obligacji, za pośrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego 

Oferta Oferta publiczna przeprowadzana na podstawie niniejszego Memorandum 

Oferujący 
podmiot przygotowujący i przeprowadzający emisję; dla Obligacji podmiotem tym jest Dom 

Maklerski INC S.A. 

Okres odsetkowy 

oznacza okres trwający od Dnia Emisji (z wyłączeniem tego dnia) do pierwszego Dnia 

Płatności Odsetek (włącznie) oraz każdy kolejny okres trwający od danego Dnia Płatności 

Odsetek (z wyłączeniem tej daty) do kolejnego Dnia Płatności Odsetek (włącznie) 
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Podmiot zależny 
podmiot w stosunku do którego Emitent jest spółką dominującą w rozumieniu Art. 3, ust. 1, 

pkt. 37 Ustawy o Rachunkowości 

POK Punkt Obsługi Klienta Domu maklerskiego 

Prawo upadłościowe 
oznacza Ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe i naprawcze (tekst jednolity: 

Dz. U. 2016 nr 0 poz. 2171) 

Przedterminowy Wykup 
oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach określonych w pkt. 7 

Warunków Emisji 

Przeważający Przedmiot 
Działalności 

oznacza osiąganie, co najmniej 50% przychodów z działalności Emitenta polegającej na 

obsłudze oraz czerpaniu korzyści ekonomicznych z zarządzania portfeli wierzytelności  

Rachunek Obligacji oznacza Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy 

Rachunek Papierów 
Wartościowych 

oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na 

którym zostały zapisane Obligacje 

Rachunek zbiorczy 
oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na którym zostały 

zapisane prawa z Obligacji 

Regulacje KDPW 

oznacza wszelkie akty prawne uchwalone przez KDPW dotyczące działalności tego 

podmiotu, w szczególności Regulamin KDPW, Szczegółowe Zasady Działania KDPW, 

Procedury Ewidencyjne KDPW 

Rozporządzenie w sprawie 
Memorandum Informacyjnego  

Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegółowych 
warunków, jakim powinno odpowiadać memorandum informacyjne sporządzone w związku z 
ofertą publiczną lub ubieganiem się o dopuszczenie instrumentów finansowych do obrotu na 
rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. Poz. 988)  

Sponsor emisji 
firma inwestycyjna prowadząca rachunki papierów wartościowych dla właścicieli papierów 

wartościowych nabytych w obrocie pierwotnym lub w ofercie publicznej; 

Sprawozdanie Finansowe 

oznacza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta, a w przypadku, gdy Emitent nie 

ma obowiązku sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego - jednostkowe 

sprawozdanie finansowe Emitenta, sporządzone zgodnie z przepisami Ustawy o 

Rachunkowości obowiązującymi Emitenta 

Statut oznacza statut Emitenta 

Strona internetowa Emitenta 
oznacza stronę internetową pod adresem www.jatex.com.pl lub każdą inną stronę 

internetową, która ją zastąpi w przypadku zaprzestania funkcjonowania 

Świadectwo depozytowe 

dokument potwierdzający legitymację do realizacji uprawnień wynikających z papierów 

wartościowych wskazanych w jego treści, które nie są lub nie mogą być realizowane 

wyłącznie na podstawie zapisów na rachunku papierów wartościowych, z wyłączeniem 

prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (zgodnie z Art. 9 pkt. 2 Ustawy o Obrocie). 

Ustawa o KRS 
oznacza Ustawę z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym (tekst jednolity: 

Dz. U. 2016 nr 0 poz. 687) 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238) 

Ustawa o Obrocie 
oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: 

Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.) 

Ustawa o Ofercie 

 

oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: 

Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.) 

Ustawa o podatku 
dochodowym od osób 
fizycznych lub Ustawa o 
PDOFiZ 

oznacza Ustawę z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (tekst 

jednolity: Dz. U. 2016 nr 0 poz. 2032) 

Ustawa o podatku 
dochodowym od osób 
prawnych 

oznacza Ustawę z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst 

jednolity: Dz. U. 2016 nr 0 poz. 1888) 

Ustawa o podatku od 
czynności cywilnoprawnych 

oznacza Ustawę z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności cywilnoprawnych (tekst 

jednolity: Dz. U. nr 0 poz. 223) 

Ustawa o podatku od 
spadków i darowizn 

oznacza Ustawę z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn (tekst jednolity: Dz. 

U. 2016 nr 0 poz. 205) 

Ustawa o Rachunkowości 
oznacza Ustawę z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (tekst jednolity: Dz. U. 2016 nr 

0 poz. 1047) 

Wartość Nominalna oznacza wartość nominalną jednej Obligacji wynoszącą 1.000 zł (jeden tysiąc złotych) 

Warunki Emisji Warunki Emisji obligacji stanowiące załącznik nr 5 w rozdziale VII niniejszego Memorandum 

Zadłużenie Finansowe  

wszelkie zobowiązania do zapłaty lub zwrotu pieniędzy z tytułu: 

i. Pożyczonych środków (pożyczka lub kredyt), 

ii. Kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, 

weksli, skryptów dłużnych lub podobnych instrumentów, 

iii. Wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb 
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określenia wartości zadłużenia wynikającego z transakcji pochodnej brana 

będzie wartość ujemna, 

iv. Zobowiązań leasingowych, 

v. Akcji podlegających umorzeniu, 

vi. Zobowiązań z tytułu regresu w związku z gwarancją, ubezpieczeniem, 

zwolnieniem z odpowiedzialności, akredytywy typu standby, akredytywą 

dokumentową lub innym tego typu instrumentem, przy czym ograniczenia 

wskazane powyżej nie dotyczą zadłużenia zaciąganego w celu refinansowania 

zobowiązań wynikających z Obligacji. 

Zarząd oznacza zarząd Emitenta 

Zgromadzenie Obligatariuszy 
oznacza reprezentację ogółu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 

Ustawy o Obligacjach 

Zł, PLN oznacza walutę złoty polski (PLN) 

 


